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INTERVACC

ANIMAL HEALTH EXPERTISE

Inbjudan till teckning av aktier
i Intervacc AB (publ)

Mars 2018

Som aktiedgare i Intervacc AB (publ) kommer du att erhalla teckningsritter. Notera att teckningsritterna
forvintas ha ett ekonomiskt virde.

For att inte teckningsritternas virde ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

* utnyttja de erhallna teckningsritterna och teckna nya aktier senast den 3 april 2018, eller

* senast den 28 mars 2018 silja de erhallna teckningsritterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare. Observera dven att
det dr mojligt att anméla sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsritter.
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VIKTIG INFORMATIONTILL INVESTERARE

Upprittande och registrering av prospekt

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av styrelsen for IntervaccAB (publ) ("Intervacc” eller "Bolaget”) med anledning av inbjudan till teckning
av aktier i Intervacc med foretradesritt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet ("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”).
Graden av information i Prospektet star i rimlig proportion till den aktuella typen av emission.Tvist rérande innehallet i detta Prospekt ska avgoras enligt
svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkints av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebdr inte ndgon garanti fran Finansinspektionens sida for att
sakuppgifterna i detta Prospekt ar korrekta eller fullstindiga. For definitioner och inneborden av vissa begrepp som anvinds i Prospektet, se "Vissa
definitioner”.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsitter att ytterligare prospekt upprittas eller registreras eller att nagon annan atgird
foretas utéver vad som kriavs enligt svensk ritt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat sitt distribueras eller sindas
till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare dtgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det
landet. De teckningsritter och aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, inte heller i enlighet med motsvarande lagar i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller annat land 4n Sverige och far ej erbjudas, 6verlitas eller forsiljas, direkt eller indirekt, inom namnda linder, USA eller sadant
annat land dar registrering krivs, eller till personer med hemvist dir. Teckning och forvarv av virdepapper i strid med ovanstaende begransningar
kan vara ogiltig. Intervacc forbehaller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning/anmidlan om aktieteckning som Bolaget eller
dess radgivare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett asidoséttande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Personer som mottar
exemplar av Prospektet eller 6nskar investera i Intervacc maste informera sig om och félja néamnda begransningar.

En investering i virdepapper ar forenad med vissa risker (investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet ”Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedémning av Intervacc och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvirdera och Gvervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person adr behérig att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda sker ska sddan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkints av Intervacc, Aktieinvest eller Remium och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sidana uttalanden.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta Prospekt innehiller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Intervaccs syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att de kan innefatta
ord som "kan”, ’ska”, “férvantas”, “tros”, “uppskattas”, "planeras”, "avses”, “beraknas”, "forutses”, "har som malsittning att”, “prognostiseras”,
“forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer darav eller jamférbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden ar
till sin natur férenade med savil kidnda som okinda risker och osikerhetsfaktorer eftersom de ar avhingiga framtida hindelser och omstiandigheter.
De framtidsinriktade uttalanden som &terges i detta Prospekt giller endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Intervacc gor ingen
utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt,
utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Intervacc anser att forvantningarna som beskrivs i sidana framtidsinriktade uttalanden
ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en
beskrivning, dock inte uttdmmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller historisk och framtidsinriktad information fér de marknader dar Intervacc verkar inom vid tidpunkten for offentliggrandet
av detta Prospekt. | de fall informationen har himtats frin externa killor ansvarar Intervacc for att sadan information har atergivits korrekt. Aven
om Intervacc anser dessa killor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten av informationen
inte kan garanteras. Savitt Intervacc kan kinna till och forvissa sig om genom jamforelser med annan information som offentliggjorts av de parter
varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. En
investerare ska vara medveten om att ekonomisk information, branschinformation och ekonomisk framtidsinriktad information samt uppskattningar av
marknadsinformation,som finns i Prospektet, méjligen inte utgér tillforlitliga indikationer pa Intervaccs framtida resultat. De siffror som redovisas i detta
Prospekt har i vissa fall avrundats, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar.

» », »

Information med tredje part

Prospektet innehaller vissa siffror, marknads- och branschinformation eller annan information som kommer frin tredje man. Aven om informationen
har atergivits korrekt och Intervacc anser att killorna ar tillférlitliga har Intervacc inte oberoende verifierat densamma, varfor dess riktighet och
fullstindighet inte kan garanteras. Savitt Intervacc kdnner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av dessa killor har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Pa vissa
stillen i Prospektet beskrivs Bolagets stdllning pd marknaden. Dessa uppgifter baseras bland annat pa Intervaccs omsittning i forhallande till Intervaccs
bedémning av de aktuella marknadernas storlek respektive konkurrenternas omsittning.

Nasdagq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som organiseras av borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North dr inte skyldiga att folja samma regler som bolag, vars aktier handlas pa en reglerad marknad, utan foljer istillet ett mindre regelverk anpassat
till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld an en
placering i ett bolag, vars aktier handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som
overvakar att bolaget foljer Nasdaq First Norths regelverk fér informationsgivning till marknaden och investerare. En Certified Adviser granskar bolag
vars aktier ska tas upp till handel pa Nasdaq First North. Nasdaq Stockholm AB godkinner en sddan ansékan om upptagande till dylik handel.
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Erbjudandet i sammandrag Handel med teckningsritter
Emissionsbelopp 20 mars 2018-28 mars 2018
61,3 MSEK (forutsatt att Erbjudandet fulltecknas) Handel med betalda tecknade aktier
Foretradesritt till teckning 20 mars 2018 till och med den dag dé aktiekapitalokningen slutligen
Tre (3) aktier i Intervacc, som innehas p4 avstimningsdagen har registrerats hos Bolagsverket
den 16 mars 2018, ger ritt att teckna fyra (4) nya aktier i Finansiell kalender
Intervacc Delérsrapport QI | januari-31 mars 2018: 25 maj2018
Teckningskurs Arsstimma 2018: 29 maj 2018
2,85 SEK per aktie. Courtage utgér ej. Delérsrapport Q2 | januari—30 juni 2018: 30 augusti 2018

. Delarsrapport Q3 | januari—30 september 2018: 29 november 2018
Avstamningsdag Bokslutskommuniké | januari-3| december 2018: 22 februari 2019
16 mars 2018 .

. . Ovrigt

Teckningstid Kortnamn (ticker): IVACC

20 mars 2018-3 april 2018 ISIN-kod: SE0009607252

VISSA DEFINITIONER

| detta prospekt anvinds bland annat féljande definitioner:

”Aktieinvest” avser Aktieinvest FK AB (organisationsnummer 556072-2596) som agerar emissionsinstitut i ssmband med Erbjudandet.
”Erbjudandet” eller "Foretridesemissionen” avser inbjudan till teckning av aktier i Intervacc med foretradesritt for befintliga aktieagare i
enlighet med villkoren i Prospektet.

”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB (organisationsnummer 5561 12-8074).

“Intervacc” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Intervacc AB (publ) (organisationsnummer 556238-1748) eller den koncern vari
Intervacc AB (publ) 4r moderbolag.

”"Nasdagq First North” avser den multilaterala handelsplattform som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB.

”Nordvacc” avser Nord Vacc Likemedel Aktiebolag (organisationsnummer 556323-1090), ett helagt dotterbolag till Intervacc.

”Koncernen” avser den koncern vari Intervacc AB (publ) ar moderbolag.

”Prospektet” avser detta prospekt som upprittats med avseende pa Erbjudandet och som godkants och registrerats av Finansinspektionen.
“Remium” avser Remium Nordic AB (organisationsnummer 556 101-9174) som agerar finansiell radgivare till Bolaget i ssmband med Erbjudandet.
”SEK”,”EUR”,”GBP” och "USD” avser svenska kronor, euro, brittiska pund respektive amerikanska dollar. Mdr avser miljarder, M avser miljoner
och K avser tusental.

Inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ)



Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstdllda i ”’punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som krdvs for en sammanfattning i ett prospekt for den
aktuella typen av emittent och vdrdepapperserbjudande. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av
prospekt kan det forekomma luckor i punkternas numrering.Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i samman-
fattningen for den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att ange betrdffande
sddan punkt. | sadant fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med
angivelsen ¢j tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.l

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol

kan den investerare som dr kidrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bl
tvungen att svara for kostnaderna vid dversittning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast dlidggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versittningar dirav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare i Gvervagandet att investera i de
viardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke till anvdnd-
ning av Prospektet

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhéander.

Avsnitt

B - Emittent

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Intervacc AB (publ), organisationsnummer
556238-1748.

B.2

Sdte och bolagsform

Intervacc dr ett svenskt publikt aktiebolag med sdte i Stockholm kommun, Stockholms lan,
grundat i Sverige i december 1983 och registrerat hos Bolagsverket den 22 december 1983,
under svensk lag samt drivs i enlighet med svensk lag. Bolagsformen regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Intervacc ir ett ledande” nordiskt bolag som forskar inom veterinirvacciner med egen
marknads- och férsiljningsorganisation i Norden och Baltikum. Bolaget 4r virldsledande” inom
vacciner mot kvarka — en mycket smittsam streptokockinfektion, efter framgéngsrika kliniska
provningar.

Bolaget har under aret breddat sin utvecklingsportfélj och rapporterat positiva resultat for
vacciner mot stafylokocker som orsakar juverinfektion pa kor och streptokocker som orsakar
blodférgiftning och hjarnhinneinflammation hos smagrisar.

Intervacc 4r dven ledande* distributér av veterinirvaccin i Norden och Baltikum genom sitt
heldgda dotterbolag Nordvacc.

* Bolagets bedémning

B.4a

Trender

Nedan framgar de viktigaste trenderna for Intervaccs marknad:

Starkare relation till sillskapsdjur och sporthastar

En viktig drivfaktor till den vixande marknaden &r den allt starkare relationen mellan husdjur
och dess dgare. Husdjur ses som familjemedlemmar och vikten av vard och omsorg okar saledes.
En god djurhallning dven for livsmedelsproducerande djur ér alltmer medvetandegjort och
diskuterat i dagens samhille. Viktiga pavisade faktorer som ytterligare driver pa utveckling av
nya vacciner ar till exempel fagelinfluensan med sin hdga smittsamhet och férmaga att dndra sina
egenskaper och pa sa vis sitta immunsystemet ur funktion.

2 Inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ)




Sammanfattning

B.4a

Trender (forts)

Demografiska forandringar

Tillvaxten drivs bland annat av en 6kad efterfrdgan pa sakra animala livsmedel och mejeri-
produkter pa grund av en vixande befolkning. Efterfragan drivs ocksa av den 6kande levnads-
standarden, inte minst i Asien och i linder som Kina och Indien. Den ékande tillvixten och
levnadsstandarden leder dessutom till en stabil 6kning av antalet sallskapsdjur, inklusive hist,
vilket ocksa driver efterfragan av lakemedel och vacciner inom denna sektor.

Okad sjukdomsincidens och antibiotikaresistens

Pa grund av de ménga mikrobiella hoten mot den animala livsmedelsproduktionen, inte minst
under senare ar, 6kar behovet av att snabbt kunna utveckla nya vacciner. Den snabba 6kningen av
antibiotikaresistens ar ett vixande hot ocksa inom djurhilsa, inklusive sillskapsdjur. Enligt World
Health Organisation (WHO) anvinds det pa global nivd mer antibiotika pa friska lantbruks-
djur @n sjuka manniskor, som ett resultat av bland annat forsok till att stimulera tillvaxt och/
eller férebygga sjukdomar. Enligt forskare fran, bland annat, Cambridge finns det en signifikant
risk att antibiotikaanviandandet fér lantbruksdjur kommer att 6ka med cirka 50 procent fram

till 2030, ekvivalent av 200 000 ton antibiotika per ar,om inte regleringar inférs inom kort.

Den globala 6kningen av antibiotikaresistensen ses dirmed som ett av de storsta hoten mot
bade minniskors och djurs hilsa, enbart i USA doér arligen cirka 23 000 ménniskor och 6ver

tva miljoner insjuknar som ett resultat av infektion av antibiotikaresistenta bakterier. Pa global
niva riskerarar dédsantalet for manniskor att uppga till tio miljoner ar 2050, samt relaterade
kostnader till 66 biljoner GBP. For att méta hoten mot livsmedelsforsorjning och manniskors
och djurs hilsa kravs att antibiotikafoérbrukningen till bade djur och méanniskor upphér att 6ka.
Kraftigt 6kade satsningar pa forskning och utveckling av nya vacciner bade fran samhillets sida
och fran industrin kravs for att motverka hot relaterade till antibiotikaresistens.

Andrade sjukdomsmonster

En del virus, exempelvis influensavirus, har en férmaga att mutera vilket resulterar i att befint-
liga vacciner sdledes blir verkningsldsa och behéver férnyas med jamna mellanrum. Detta
bidrar till svarigheter for vaccintillverkare. Globala veterinira lakemedelsbolag allokerar stora
resurser till forskning och utveckling av nya teknologier for att kunna beméta forandringar i
sjukdomsmonster.

Globalisering och klimatférandringar

Som ett resultat av globalisering har transporter fér djur och ménniskor 6kat, vilket lett till en
6kad smittspridning.Afrikansk svinpest i Baltikum, Ruménien, Polen och Tjeckien dr konkreta
exempel pa detta.West Nile Fever och afrikansk hdstpest dr exempel pa andra smittsamma
infektioner som kan komma att fa fiste i norra Europa, bland annat, pa grund av klimatférand-
ringar da smittan for histpesten sprids via insekter.

Generika

Marknadsandelen for generika ar relativt liten inom djurhélsa och uppskattas till "ett fatal
procent” av totalmarknaden. En orsak till detta ar att generikaforetagen har svért att havda sig
gentemot de stora féretagens marknadsorganisationer. Den framtida potentialen bedéms dock
av Bolaget som stor och pa den svenska marknaden ser vi en tydlig tillvixt av generika mot
smirta och inflammation. Detta giller ocksa medel mot olika parasitsjukdomar.

Okade utvecklingskostnader och dess konsekvenser

Tiden for att ta fram ett nytt veterinart vaccin i Europa har 6kat kraftigt under senare ar

och varierar frin 8-15 ar. Ledtiden fram till firdigt lakemedel ar i regel visentligt kortare for
sillskapsdjur an for livsmedelsproducerande djur dir kraven pa sikra livsmedel ocksa méste
beaktas. Utvecklingskostnaden for ett nytt veterinarlakemedel uppskattas till mellan 50-200
MSEK. Kostnaden for att utveckla ett standardvaccin uppskattas till cirka 100 MSEK. Okade
kostnader leder till att endast storre aktorer anses ha ekonomiska méjligheter att utveckla
nya likemedel och vacciner, nagot som bidragit till sammanslagningar av mindre och medel-
stora bolag i synnerhet under det senaste decenniet. Sammanfattningsvis uppskattas den arliga

okningstakten for veterinara vacciner uppga till cirka nio procent.

Inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ) 3



Sammanfattning

B.5 Koncernstruktur Intervacc har sitt site samt verksamhet i Stockholm, Sverige. Bolaget ager till 100 procent
foljande dotterbolag:

Nordvacc (organisationsnummer 556323-1090) registrerades den 3 maj 1988 och har sitt
sate samt verksamhet i Stockholm, Sverige. Nordvacc bedriver marknadsforing och forsiljning
av veterinarmedicinska likemedel i Norden och Baltikum.

Mybac-Vettech AB (organisationsnummer 556336-6243) (indirekt heldgt via Nordvacc)
registrerades den 27 september 1988 och har sitt site samt verksamhet i Stockholm, Sverige,
Mybac-Vettech AB bedriver diagnostik och veterinairmedicinsk verksamhet.

Sia NordVacc Latvia (registreringsnummer 400038586 10) (indirekt heldgt via Nordvacc)
registrerades den 20 september 2006 och har sitt séte i Riga, Lettland. Sia Nord Vacc Latvia
bedriver marknadsféring och férsiljning av veterindrmedicinska likemedel.

Koncernen bestar dven av tre filialer i Danmark, Finland och Litauen.

B.6 Storre aktiedgare m.m. | Varje aktie i Intervacc medfor en (1) rost vid arsstimman. Det foreligger savitt styrelsen kidnner
till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget. De regler till skydd for minoritets-
aktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritets-
dgares eventuella missbruk av sin kontroll Gver ett bolag. | tilligg dartill finns regler pa Bolagets
marknadsplats Nasdaq First North, bland annat om informationsgivning vars efterlevnad ver-
vakas av Bolagets Certified Adviser.

Aktiedgarforteckning for Intervacc per den 2 februari 2018:

5 % av kapital/
Agare Aktier roster
Lyftet Holding BV 1 996 552 12,4
K Janzon Holding AB 1630918 10,1

NR Bergman Holding AB | 559 386 9,7
Danske Bank/Bank of NY | 526 203 9,5
Knutsson Holding AB | 350 000 8,4
Rothesay Limited 800 000 5,0
Bjorn Sjostrand inkl. bolag 450 534 2,8
Johannes Schmekel 375293 2,3
Bengt Guss AB 304 240 1,9
Bacilltech AB (J- Flock) 300913 1,9
Ovriga 5848 181 36,2
Totalt 16 142 220 100,0

B.7 Utvald finansiell Den finansiella informationen som redovisas nedan har himtats fran Intervaccs boksluts-
information i kommuniké for rakenskapsar 2017 vilken har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
sammandrag (1995: 1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) respektive Intervaccs reviderade arsredovisning avseende raken-
skapsar 2016 vilken har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och Intervaccs
reviderade arsredovisning avseende rikenskapsar 2015 vilken har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 201 2:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Utéver den reviderade drsredovisningen har ingen annan information i
Prospektet varit foremél for revisorns granskning.
4 Inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ)
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B.7

Utvald finansiell
information i

sammandrag (forts)

Resultatrikning i sammandrag

(ej reviderat)
2017-01-01

2017-12-31

2016-01-01
2016-12-31

2015-01-01
2015-12-31

Nettoomsittning 48004 128 55575 488 62830776
Aktiverat arbete for egen rakning 2328925 | 925 557 1670716
Ovriga rérelseintikter 492414 502 600 255816
Rorelsens intikter 50 825 467 58 003 645 64757 308
Ravaror och férnédenheter - - —549 374
Handelsvaror —-35060 720 —40 540971 -35399 177
Ovriga externa kostnader -9 600 652 -7 939 185 -8 800 343
Personalkostnader —12248 073 —10235744 —11337 404
Av-och nedskrivningar —6 499 163 —6 300 898 —6415173
Ovriga rérelsekostnader -1097518 —382472 —174 645
Rorelsens kostnader —64 506 126 —65 399 270 —62676 116
Rorelseresultat -13 680 659 -7 395625 2081 192
Resultat fran ovriga viardepapper och fordringar

som ar anliggningstillgangar 0 290923 0
Ovriga rinteintikter och liknande

resultatposter 6418 18720 47 157
Riéntekostnader och liknande poster —448 170 —853912 —830 353
Finansnetto -441 752 -544 269 -783 196
Resultat fore skatt -14122 411 -7939 894 1297 996
Skatt pé arets resultat | 355826 1133278 -1159919
Arets resultat -12766 585 -6 806616 138 077

Balansrikning i sammandrag

(ej reviderat)

2017-12-31

2016-12-31

2015-12-31

Immateriella anlaggningstillgingar 126 555 923 119981 642 115060 325
Materiella anldggningstillgangar 1 964 700 2472579 2 555980
Finansiella anlaggningstillgangar 6 086 385 3422303 4166 452
Summa anlédggningstillgangar 134 607 008 125 876 524 121 782757
Varulager 17 313 828 19714 509 16 377 958
Kortfristiga fordringar 6226 680 4804 944 4204 248
Kassa och bank 21 495 290 13262 653 12591 870
Summa omsittningstillgangar 45 035798 37782106 33174076
SUMMATILLGANGAR 179 642 806 163 658 630 154 956 833
Summa eget kapital 164 898 231 130 184 995 126 521 608
Uppskjuten skatteskuld 428 004 581 842 2220017
Summa avsittningar 428 004 581 842 2220017
Langfristiga skulder 111018l 8009 893 12 150 000
Kortfristiga skulder 13206 390 24 881 900 14 065 208
Summa skulder 14316571 32891793 26 215208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 179 642 806 163 658 630 154 956 833

Kassaflodesanalys i sammandrag

(ej reviderad)
2017-01-01

2017-12-31

2016-01-01
2016-12-31

2015-01-01
2015-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten —-19 158 705 4419172 —-19085 339
Kassaflode fran investeringsverksamheten —-12514 308 —10 155 467 —-10477 720
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39 905 650 15245 421 23096 103
Summa kassafléde 8232 637 670 782 -6 466 956
Likvida medel vid periodens borjan 13262 653 12591 871 20 174 885
Kursdifferens -1 116 059
Likvida medel vid periodens slut 21 495 290 13262 653 12591 870
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B.7 Utvald finansiell Nyckeltal
information i (ej reviderat)
sammandrag (forts) 2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Intaktsforandring® —-12,4% -10,4 % -19,3%
Rorelsemarginal Neg Neg 32%
Soliditet* 91,8% 79,6 % 81,7 %
Nettoomsittning per anstilld (SEK) 3555861 4275037 4654 132
Utdelning per aktie (SEK) - - -
Vinst per aktie (SEK) Neg Neg 0,00
Eget kapital per aktie (SEK) 10,21 14,60 3,17
Medeltal anstillda (st) 13,50 13,00 13,50
Antal aktier (st) 16 142220 11142220 39 869 704

*Alternativt nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Intiktsforandring

Rorelsens intikter for aret i forhallande till rérelsens intikter foregaende ar. Bolaget anser att
nyckeltalet ger investerare ett bittre forestaende for Bolagets tillvaxt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat for aret i forhallande till rérelsens intikter for foregaende ar. Bolaget anser att
nyckeltalet ger ett bittre forstaende for Bolagets operativa |lnsamhet.

Soliditet

Summa eget kapital per bokslutsdagen i férhallande till summa eget kapital och skulder per
bokslutsdagen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant fér investerare och andra intressenter
som vill kunna skapa sig en béttre bild av Bolagets kapitalstruktur.

Nettoomsittning per anstalld
Nettoomsittning for aret i forhallande till medeltal anstillda for aret. Bolaget anser att nyckel-
talet ger en bittre forstaelse for Bolagets nettoomsittning per anstilld.

Utdelning per aktie
Utbetald utdelning under aret i férhallande till antal aktier for aret. Bolaget anser att nyckeltalet
ger en bittre forstaelse for Bolagets nettoomsittning per anstilld.

Vinst per aktie
Arets resultat for aret i forhallande till antalet aktier for aret. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en bittre forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie
Eget kapital per balansdagen i forhallande till antalet aktier for aret. Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en bittre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

Avstimning I jan-31 dec I jan-31 dec I jan-31 dec
alternativa nyckeltal 2017 2016 2015
Eget kapital 164 898 231 130 184 995 126 521 608
Balansomslutning 179 642 806 163 658 630 154 956 833
Soliditet i % 91,8% 79,6 % 81,7%
Rérelsens intikter 50 825 467 58003 645 64757 308
Foéregaende ars intikter 58 003 645 64757 308 80 207 449
Forandring foregaende ars intakter -7178 178 —6 753 663 —15 450 141
Procentuell intiktsforandring

jamfort med foregiaende ar -12,4 %" -10,4 %2 -19,3 %

1) =7 178 178/58 003 645 = —0,1237.
2) -6 753 663/64 757 308 = -0,1042.
3) —15 450 141/80 207 449 = -0,1926.

B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
proformaredovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

6 Inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ)



Sammanfattning

B.10 Revisionsanmdrkning | Ej tillimplig. Revisionsberittelserna i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2016 och 2015
innehaller inga anmarkningar.
B.11 Rérelsekapital Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella

behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rérelsekapitalbehov ar huvud-
sakligen relaterat till investeringar i utveckling, marknadsbearbetning samt kapital for drift av den
I6pande verksamheten. Rérelsekapitalunderskottet for den kommande tolvménadersperioden
beriknas uppga till cirka 43 MSEK. Det befintliga rorelsekapitalet bedéms tillrackligt for att
finansiera Bolagets verksamhet till och med april manad 2018. Styrelsen har darfor beslutat om
att anskaffa erforderligt rorelsekapital som ticker den kommande tolvménadersperioden genom
Erbjudandet, vilken vid full teckning ger en likviditetsforstarkning om cirka 52 MSEK efter avdrag
for berdknade emissionskostnader om cirka 9,5 MSEK. Emissionslikviden beriaknas vara Bolaget
tillhanda under april 2018.

Intervacc har erhillit teckningsataganden fran vissa aktiedgare om totalt cirka 2,5 MSEK,
motsvarande cirka fyra (4) procent av Féretradesemissionen. Darutover har ett antal professio-
nella investerare genom garantidtaganden férbundit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen,
som eventuellt inte tecknas med eller utan stod av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Foretridesemissionen. Sammanlagt omfattas Féretradesemis-
sionen dirmed av teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 49 MSEK, motsva-
rande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. | det fall de som laimnat teckningsfoérbindelser och
garantidtaganden inte uppfyller sina ataganden och/eller om emissionen inte skulle tecknas till
den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den nirmaste tolvmanadersperioden sikerstills,
ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, Ian
och/eller andra kreditfaciliteter sasom férskott fran kunder.

Om Bolaget inte har méjlighet att sikra tillracklig extern finansiering for att ticka den ater-
stdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behova vidta atgarder sasom, avyttring
av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sddana atgirder, inte har mojlighet
att sékra tillracklig finansiering for att ticka den aterstaende bristen pa rérelsekapital och
under forutsattning att inga andra finansiella atgarder vidtas, utgor detta en potentiell osiakerhet
avseende utvecklingsprojekten for vaccin mot streptokockinfektion pa gris och mastit vaccin.
Det innebér dven att pagaende 6verforing av tillverkningsteknologin och framtagning av de forsta
kommersiella satserna av Strangvac® kan bli férsenad med risk att férlora inbokade slot-tider i
produktionsanliggningen med férsening av Strangvacs® lansering som féljd.

Intervaccs behov av rorelsekapital ar framst kopplat till Bolagets tillviaxt, operativa kassafléden
och kapitalbindning. Bolagets kapitalbindning utgors i all vasentlighet av lager av produkter till
forsaljning, kundfordringar med mellan 30 till 60 dagars kredittid samt leverantorsskulder som
forfaller till betalning mellan 10 till 60 dagar i efterskott.

Avsnitt C —-Virdepapper

C.1 Vérdepapper som Foreliggande Erbjudande omfattar stamaktier.Aktierna har ISIN-kod SE0009607252 och kort-
erbjuds namn IVACC.Aktierna noteras i SEK.
C.2 Valuta Aktierna dar denominerade i SEK.
C3 Antal aktier i Fore Erbjudandet uppgar antalet utestdende aktier i Intervacc till 16 142 220.
emittenten Kvotvirdet ar cirka 2,00 SEK per aktie. Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda.
Aktiekapitalet uppgar till 32 284 442,18 SEK.
Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt
75 330 365,09 SEK uppdelat pa 37 665 180 aktier.
C4 Rattigheter som Samtliga aktier har lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma réstetal. Vid
sammanhdnger med | en eventuell likvidation har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier
vdrdepapperen aktiedgaren innehar.| hindelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga

aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har féretradesritt vid nyteckning av aktier.Avsteg
fran foretradesratten kan dock forekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfor ritt till utdelning fran och med att Erbjudandet har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Utbetalning av eventuell utdel-
ning ombesorijs av Euroclear Sweden. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sirskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
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C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Inga inskrankningar i ritten att fritt Gverlata aktier i Intervacc foreligger.
overldtbarhet

C.6 Upptagande till handel | Ej tillamplig. Intervaccs aktier handlas pd Nasdaq First North,som ar en oreglerad marknads-
pd reglerad marknad | plats, en sa kallad Multilateral Trading Facility (MTF).

C.7 Utdelningspolicy Intervacc har som langsiktig ambition att lamna utdelning till aktiedgarna. Intervacc har dock

hittills inte limnat utdelning till sina aktiedgare. Bolaget vintas befinna sig i en expansiv investe-
ringsfas de narmaste aren varfor Bolagets eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet
kommer att aterinvesteras i verksamheten.Till foljd av detta gér styrelsen for Intervacc bedém-
ningen att kontant utdelning till aktiedgarna ej kommer att limnas de narmaste aren.

Avsnitt D - Risker

D.I

Huvudsakliga risker
relaterade till emit-
tenten eller branschen

Huvudsakliga risker relaterade till emittenten eller branschen utgors av:

Forskning och utveckling

En betydande del av Bolagets framtida verksamhet bygger pa forskning och utveckling av veteri-
ndra likemedel. Varje enskilt utfall i olika forskningsprojekt kan vara oférutsedda och o6nskade
och dirmed ar Bolagets relaterade kostnader férknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda
studieresultat kan leda till att kompletterande studier kan komma att utféras, alternativt att
studierna helt liggs ner. Detta kan leda till férsenade lanseringar eller helt uteblivna regist-
reringar av lakemedelskandidater, vilket kan inverka negativt pa Bolagets tillvaxt, resultat och
finansiella stillning.

Tester pa maldjur

Bolaget utfor tester direkt pa tillimpligt méldjur. Intervacc ar darfér beroende av tillgang till
sadana djur som tidigare inte varit utsatta for smitta. Brist pa lampliga forsoksdjur medfor att
forsok kan komma att skjutas framat i tiden, vilket har férdréjande effekt pa Bolagets utveckling
av vaccin. Bolaget dr dven beroende av att testanlaggningar ar tillgingliga vid den tidpunkt som
Bolaget planerat. Likemedelsmyndigheterna kan ocksa inféra nya regler for dokumentation av
vacciners kvalitet, sakerhet eller effektivitet. Det kan innebéra att vissa tester pa maldjuret maste
goras om eller kompletteras i en del avseenden. Utfallet i dessa oplanerade forsok kan leda

till att forandringar maste goras i ett vaccin. Det kan innebéra att godkdannandet och ddrmed
lanseringen av ett vaccin skjuts framat, vilket kan komma att inverka negativt pa Bolagets tillvixt,
resultat och finansiella stillning.

Myndighetsgodkinnande och tillstand av likemedel

For att ett veterinart vaccin ska godkinnas av den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA
(European Medicines Agency) eller den amerikanska motsvarigheten USDA (U.S. Department of
Agriculture) maste Bolaget i kontrollerade studier visa att vaccinet nar upp till vissa kravspeci-
fikationer avseende bland annat kliniskt resultat, kvalitetssakring och produktion. Denna doku-
mentation ar vildigt omfattande och tillstandsprocessen kan komma att bli mer tidskrivande
an planerat, vilket kan férsena en lansering av Bolagets produkter. Det kan inte heller uteslutas
att Bolaget behover géra kompletteringar till ansokan, vilka bade kan vara tidskravande och
medféra oférutsedda kostnader. Det finns heller ingen garanti for att tillstand erhalles eller att
tillstanden har den omfattning som Bolaget forvintar sig, vilket kan inverka negativt pa Bolagets
tillvixt, resultat och finansiella stillning.

Of6rutsedda biverkningar

Da Intervacc ar verksamt inom forskning och utveckling inom lakemedel féreligger det en risk
for att maldjur som kommer i kontakt med Bolagets produkter kan drabbas av biverkningar.
Ofé6rutsedda biverkningar kan paverka fortroendet for Bolaget samt orsaka forsening i samband
med lansering vilket i sin tur paverkar Bolagets intikter och finansiella stillning. Det kan inte
uteslutas att Bolaget kan komma att bli stimt av dgare till maldjuren som drabbas av biverk-
ningar, vilket kan inverka negativt pa Bolagets tillvixt, resultat och finansiella stillning.
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Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
och branschen (forts)

Marknadsacceptans

Savitt Bolaget kanner till finns for narvarande inget registrerat vaccin mot kvarka pa marknaden
som bygger pd Intervaccs teknologi och dven om Bolaget erhiller regulatoriska godkannanden
finns det en risk att likemedlet inte erhaller marknadsacceptans bland veterinirer, bransch-
organisationer och maldjurens agare.Avgorande faktorer for acceptans ar bland annat bevis pa
sikerhet och effektivitet, kostnadseffektivitet samt Intervaccs samarbetspartners férsiljnings-
och marknadsforingsstrategier. Utebliven marknadsacceptans kan inverka negativt pa Bolagets
tillvaxt, resultat och finansiella stéllning.

Kundberoende

Intervacc bedriver genom dotterbolaget Nordvacc egen férsiljningsverksamhet via distri-
butionsavtal. Nordvaccs avtal med sina storsta kunder kan sagas upp med iakttagande av en
kortare uppsigningstid och innefattar inga atagande fran kunderna om kop av en viss minsta
volym. Det foreligger alltid en risk att dessa kundbolag inte uppnar sina forsiljningsmal eller
viljer att samarbeta med en konkurrent till Nordvacc. Minskning i intdkter fran, eller en forlust
av, en eller flera kunder kan inverka negativt pa Bolagets tillvixt, resultat och finansiella stillning.

Konkurrens
Bolag som dr aktiva inom forskning och utveckling av lakemedel kan komma att konkurrera
med Intervaccs likemedelskandidater, vilket kan inverka negativt pa Bolagets méjlighet att
na kommersiella framgangar. Risken ér betydande i den man konkurrenterna besitter stérre
finansiella resurser, bedriver effektivare och bittre forskning och utveckling eller har en bittre
produktion av sina produkter. Det finns ocksa en risk for att konkurrerande likemedel kan
komma att ha bittre egenskaper, vara mer littanvinda eller ha en mer férdelaktig prisniva. Dessa
risker giller dven de produkter, for vilka Intervacc (genom Nordvacc) har distributionsritt, dar
bade befintliga och framtida produkter kan komma att paverka Bolagets forsiljning.

Namnda osikerheter kan komma att innebira en risk for minskad eller obefintlig efterfrigan
av Bolagets produkter varigenom Bolagets férvintade omsittning, resultat och finansiella stall-
ning kan paverkas negativt.

Produktansvar

Nordvacc bar som distributér ansvar for det vaccin och de lakemedel som distribueras pa
relevanta marknader, exempelvis att produkterna motsvarar de krav som stills enligt tillampliga
regelverk samt att produkterna inte gor intrang i tredje mans immateriella rittigheter. Aven
om Nordvacc i manga fall kommer att vara berittigad till ersittning fran leverantéren finns det
en risk att Nordvacc inte, i vart fall inte helt och hallet, ersitts fullt ut for sin skada vilket skulle
kunna ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Patentrisk

Intervaccs konkurrenskraft underléttas av att Bolaget har ett relevant patentskydd pa de mark-
nader som Bolaget bedémer vara intressanta. Det finns en risk for att Intervaccs nuvarande
eller framtida patentansokningar, utdver de som redan beviljats, inte leder till patent eller att
godkinda patent inte erbjuder tillrickligt omfattande skydd for Intervaccs vacciner. Det finns
aven en risk att konkurrenter lyckas kringga Intervaccs godkianda patent.

Det foreligger aven risk for att konkurrenter, med eller utan avsikt, gor intrang i Intervaccs
patentrittigheter, vilket kan komma att medféra rittsliga konsekvenser. Skulle Intervacc tvingas
forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader,
dven om tvisten utfaller till Intervaccs férdel. Det kan heller inte uteslutas att Intervacc dras
in i domstolsprocesser for pastadda intrang i konkurrenters patentrittigheter. Om nagon av
ovan risker forverkligas skulle det kunna ha en visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av Strangvac®

P4 grund av att endast en av Intervaccs likemedelskandidater befinner sig i slutfas sa kan en
betydande del av Bolagets bedémda tillgdngsvirde hianféras till den slutgiltiga utvecklingen,
marknadsgodkinnande och kommersialiseringen av detta likemedel. Detta beroende medfér att
det foreligger risk for en negativ inverkan pa Bolagets prognoser och tillgangsviarde om nagon
del i utvecklingen och lanseringen av Strangvac® inte gir som planerat.
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Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
och branschen (forts)

Beroende av samarbeten

Bolaget dr beroende av strategiska partners for kommersialisering av nuvarande och kommande
vacciner och likemedel. Det kan inte uteslutas att férhandlingar med potentiella partners tar
langre tid dn beraknat vilket kan leda till forseningar i lanseringen av Bolagets vacciner eller
forluster av distributionsavtal. Avtalen med olika partners kan ocksa bli mindre férdelaktiga

an vad Bolaget riknat med, ndgot som skulle inverka negativt pa Bolagets resultat och finan-
siella stdllning. For narvarande har Bolaget ett antal viktiga samarbetsavtal, med IDT Biolo-

gika avseende distribution och férsiljning av Febrivac och med 3P Biopharmaceuticals S.L.

("3P Biopharmaceuticals”) avseende tillverkning av Strangvac®.Avtalet med IDT Biologika
ar dock uppsagt fran och med 2019.Aven om det ir Nordvaccs bedémning att parterna har ett
omsesidigt intresse av att teckna nytt avtal om fortsatt samarbete dr det inte sikert att sidant
nytt avtal kommer till stdnd.

Produktionsrisk

Intervacc tillverkar for niarvarande ej sjilva de produkter Bolaget har distributionsritt for, vilket
gor att Bolaget dr beroende av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad giller
exempelvis mangd, kvalitet, prissdttning och leveranstid. Det finns en risk for att Intervacc kan
komma att drabbas av forsenade, uteblivna eller undermaliga leveranser, vilket kan komma att
paverka foérsiljningen och dirmed ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Produktionsrisk av vacciner under utveckling

Tillverkningen i fullskala av Intervaccs vacciner kommer att ske hos kontraktstillverkare. For
Strangvac® har Intervacc tecknat avtal med 3P Biopharmaceuticals som, sdvitt rimligen kan
bedoémas, besitter den kompetens som kravs for att skala upp produktionsprocessen infor
kommersiell tillverkning. Det finns dock en risk for att Intervaccs tekniska kravspecifikationer
inte helt kan uppfyllas och att tillverkningskostnaderna inte halls inom de av Intervacc uppstillda
ramarna. Skulle det visa sig att tekniken ar svarare @n befarat att skala upp och stabiliteten lagre
an forvantat kan det férsena produktion och lansering vilket kan ha en negativ inverkan pa Bola-
gets resultat. | samband med uppskalning ska validering ske av de analysmetoder som ar nédvan-
diga for att ta fram den dokumentation som kravs for likemedelsmyndigheternas godkan-
nande. Viss sadan validering kan behova utforas av extern part med risk for 6kad kostnad.
Dokumentationen maste vara av sadan kvalitet att den kan utgéra underlag for registrering av
ett centralt registrerat vaccin inom EU. Det kan inte uteslutas att myndigheterna underkianner
den dokumentation som Bolaget lamnar in for registrering, vilket i slutindan kan medféra forse-
ningar av produktlansering, eller att produktlansering uteblir, och saledes dven férseningar av,
eller lagre eller uteblivna, forsiljningsintakter kopplade till den specifika produkten.

Egen forsiljning via distributionsavtal
Intervacc (genom Nordvacc) bedriver egen forsiljningsverksamhet via distributionsavtal pa ett
antal marknader.

Intervacc haller varulager for egen forsaljning, vilket innebar exponering for inkuransrisk (risk
att varulagrets virde i sin helhet eller till delar beh6ver skrivas ned) samt 6kad kapitalbindning
pa grund av exempelvis dndrade avtalsférhallanden med Bolagets distributorer och ater-
forsiljare eller nya regleringar.

Intervacc producerar och distribuerar marknadsféringsmaterial. Det finns en risk for att
konkurrenter eller myndigheter kraver skadestidnd eller andring av sadant marknadsforings-
material om detta till exempel skulle anses strida mot tillimplig marknadsforingslagstiftning.
Dessa skadestand kan komma att uppga till betydande belopp, vilket kan inverka negativt pa
verksamhet och finansiella stdllning.
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Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
och branschen (forts)

Avtal om distribution och forsiljning av egna produkter

Intervaccs affirsmodell bygger dels pa att Bolaget har en egen forsiljningsorganisation i Norden
och Baltikum, och dels pa marknadsféring, distribution och férsiljning av Bolagets produkter

via mellanhinder i form av grossister och specialistapotek. Det finns alltid en risk att dessa
bolag inte uppnar férvintade forsiljningsmal for Bolagets vacciner, vilket medfér lagre intikter
an prognostiserat for Bolaget. Det finns dven en risk for att Nordvaccs forsiljning inte nar upp
till avtalade miniminivaer, vilket bland annat kan innebira att Nordvacc forlorar riatten att vara
exklusiv leverantor. Nordvaccs verksamhet avser for narvarande i forsta hand vaccin fran tva
laikemedelsforetag, IDT Biologika och Chemvet A/S. Bolaget har darutéver under 2016 och 2017
ingatt distributionsavtal avseende likemedel med Animalcare Ltd och Divasa-Farmavic,S.A.
avseende tre produkter.

Beroende av Febrivac

En betydande del av Nordvaccs forsiljning harror fran distributionsritten av produktfamiljen
Febrivac som 4gs och produceras av IDT Biologika GmbH ("IDT Biologika”). Avtalet med
IDT Biologika férlangs kalenderarsvis och IDT Biologika har i mars 2018 sagt upp avtalet fran
och med 2019. Det dr Nordvaccs bedémning att parterna har ett &msesidigt intresse av att
teckna nytt avtal om fortsatt samarbete under nya villkor och former, men om sidant nytt avtal
inte kommer till stand pa for Bolaget acceptabla villkor kan det innebdra att en betydande del
av Nordvaccs forsiljning bortfaller, eller att Nordvacc méste inga ett nytt avtal med annan leve-
rantor pa mindre formanliga villkor for Nordvacc dn det nuvarande avtalet, vilket i sin tur kan
leda till férsiamrade forutsattningar for Nordvaccs distributionsverksamhet avseende minkvaccin
och darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

Know-how och sekretessrisk

Utover patenterade produkter och teknologi besitter Intervacc teknologi, teknik och kunskap
som inte kan skyddas av patent. Bolaget skyddar sadan information genom sekretessavtal med
anstillda, konsulter och samarbetspartners.Aven om Intervacc har ritt till skadestand for brott
mot dessa bestimmelser sa finns det en risk for att okontrollerad spridning av affirshemligheter
sker eller att affirshemligheter anvinds i annat syfte dn vad som var tankt i samband med utlam-
nandet av informationen. Sadan information kan komma att skada Bolaget om den till exempel
anvinds for framstllning av konkurrerande likemedel, vilken kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stillning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Intervacc dr i hég grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forlust
av nyckelpersoner kan fa negativa finansiella och kommersiella effekter och utsitta Bolaget for
pafrestningar, vilka kan leda till icke ovésentliga férseningar i utvecklingen av Bolagets vacciner.
Intervacc ar beroende av kvalificerad arbetskraft for att bedriva forskning och utveckling. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera sa kvalificerade medarbetare som
kravs, vilket kan komma att paverka Bolagets vidare expansionstakt negativt.

Framtida finansiering
Intervaccs strategi innebér att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa forsk-
ning och utveckling. Dessa insatser kommer i dagsldget ej tickas till fullo av innestaende likvida
medel och kommersiella intikter.Aven om Bolagets styrelse hyser stark tilltro till att Intervaccs
aktuella kapitalbehov kommer att kunna tillgodoses genom Erbjudandet samt erhélina kassa-
fléden under den kommande tolvmanadersperioden sa finns det en risk att sa inte sker eller att
sadan finansiering inte ar tillracklig. Otillracklig kapitaltillgang for de nastkommande tolv méana-
derna kan komma att innebira en férsening i tillverkning av Strangvac®, det regulatoriska arbetet
och efterfoljande marknadsgodkiannande och saledes innebéra en uppskjuten marknadslansering.
Om det uppkommer mgjligheter till snabbare tillvixt, exempelvis genom ytterligare forvary,
kan Intervacc behova anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktier eller upplaning. Detta
kan, i handelse av en vikande konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas negativt, inverka
pa Bolagets forméga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk for att finansie-
ring inte kan sékras for framtida kapitalbehov eller att sadan finansiering inte kan anskaffas pa
for Bolaget gynnsamma villkor, vilket kan medféra negativa effekter pa Bolagets utveckling och
investeringsmojligheter.
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Huvudsakliga risker
relaterade till emit-
tenten eller branschen

(forts)

Valutarisk

Intervaccs kostnader ar i stor utstrackning i EUR och SEK medan en stor del av Bolagets
intakter utgors (och forvintas utgoras) av betalningar i SEK, USD, EUR och DKK. Valutakursfor-
andringar kan darfor komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Skatt

Verksamhet i flera ldnder

Intervacc bedriver verksamhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker detta i enlighet med
gillande skattelagstiftning for savil den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs
utomlands. Det finns dock en risk att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller

att lagstiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utlindska
skattemyndigheters beslut kan dirfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma
att forandras vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Underskottsavdrag

Intervacc har ett skattemissigt redovisat ackumulerat underskott per den 31 december

2017 om cirka 22,5 MSEK. De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera Bolagets
eventuella skattepliktiga vinster och dirmed minska den bolagsskatt som uppkommer vid
eventuella framtida vinster. Bolagets méjlighet att i framtiden nyttja skattemassiga underskott
kan begrinsas eller falla bort till foljd av framtida forandringar i svensk skattelagstiftning eller,
enligt nuvarande regler,som ett resultat av dgarférandringar. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera framtida vinster blir Bolagets skattekostnader hogre.

Nya regler i foretagssektorn

Regeringen vill inféra en rad olika férandringar inom beskattning av foretagssektorn enligt en
promemoria publicerad i juni 2017. Forslaget innefattar bland annat en generell begransning

av avdragsritten for negativa rantenetton i bolagssektorn, en siankning av bolagsskatten till 20
procent och tillfilliga begransningar i utnyttjandet av underskott. Forslaget féreslas trada ikraft
pa beskattningsar som paborijas efter den 30 juni 2018. En proposition kommer att ldggas fram i
april 2018 och den kan komma att innehalla dndringar jamfort med foérslaget i promemorian.

Gillande avdragsbegrinsningarna limnas tva alternativa forslag. | forsta hand foreslas att ett
negativt rantenetto far dras av med 35 procent av skattemassig EBIT.| andra hand foreslas att
ett negativt rantenetto far dras av med 25 procent av skattemassig EBITDA. Enligt forslaget ska
dock ett avdrag for negativt riantenetto alltid fa géras med 100 000 SEK. Det kommer att vara
méijligt att utjgmna ranteavdragsutrymme inom en koncern nar koncernbidragsritt finns.Vidare
ska ranta som inte kunnat dras av ett visst ar kunna sparas och dras av ett senare ar. Detta
giller dock i maximalt sex ar och férloras vid dgarférandring. Forandringar for avdragsratten for
rantor grundar sig pa ett tvingande EU-direktiv och kommer darfor att ske i ndgon form senast
den | januari 2019.

Enligt arsredovisningen for 2016 uppgick Koncernens rantekostnader och liknande resultat-
poster till -853 912 SEK medan 6vriga ranteintikter och liknande resultatposter uppgick till 18
720 SEK, vilket innebér att Koncernen har ett negativt rantenetto. De nya ranteavdragsbegrins-
ningarna kan 6ka Bolagets skattekostnader och detta kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Vidare foreslas en tillfillig begransning i ratten att nyttja underskott som kvarstar fran tidigare
ar. Begransningen innebar att ratten att nyttja underskott fran tidigare ar begrinsas, ndgot
forenklat, till 50 procent av arets skattemassiga Sverskott. Underskott som inte kan nyttjas
far rullas vidare till ndstkommande ar. Begransningen foreslas gilla fram till 2020 eller 2021.
Eftersom Intervacc har ett ackumulerat underskott kommer den tillfilliga begransningen i ratten
att utnyttja underskott som kvarstar fran tidigare ar kunna paverka Bolaget for det fall Bolaget
far ett skattemassigt 6verskott under den tillfilliga begransningsperioden.

Goodwill

| samband med forvarvet av Nordvacc klassificerades delar av forvarvspriset som goodwill.
Goodwill ar féremal for arliga nedskrivningsanalyser och det finns en risk att Intervacc inte kan
forsvara detta goodwillvarde i framtiden. Om framtida analyser visar en bestaende nedgang av
vardet pa goodwill och darfor leder till nedskrivningar kan det ha en negativ inverkan pa Inter-
vaccs finansiella stillning och resultat.
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D.3

Huvudsakliga
risker relaterade till
vdrdepapperna

Huvudsakliga risker avseende Erbjudandet och Bolagets aktier utgors av:

Aktiekursen kan vara volatil och sjunka visentligt

Aktiekursen i listade bolag ar ofta volatil under vissa perioder.Aktiemarknaden och i synnerhet
marknaden fér smabolag har upplevt betydande kurs- och volymsvangningar vilka ofta har
saknat samband med, eller varit oproportionerliga mot, bolagens redovisade resultat. Sidana
kursvariationer kan paverka Intervaccs aktiekurs negativt, oavsett faktiskt redovisat resultat.
Aktiekursen kan komma att sjunka och det dr maijligt att handeln med aktierna sker till priser
som ligger betydligt lagre dn det erbjudna aktiepriset, oavsett hur Bolagets verksamhet faktiskt
presterar.

Likviditet i Bolagets aktie

Omsittningen i Intervaccs aktier kan variera under perioder och avstandet mellan kép- och
sdljkurser kan fran tid till annan vara stort. Det finns en risk att bristande investerarintresse
kommer att leda till att en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier inte kan uppritthallas, vilket
kan komma att medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna.

Aktieforsiljning fran befintliga aktiedgare efter Erbjudandet

Intervaccs aktiekurs kan komma att sjunka om det sker omfattande forsiljning av aktier i
Bolaget, i synnerhet vid forsiljningar fran Intervaccs styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare och stérre aktiedgare. Forsiljning av ett stort antal aktier fran de storre aktiedgarna, eller
uppfattningen om att sadan forsiljning kommer att ske, kan paverka aktiekursen negativt och
forsvara for aktiedgare att silja sina aktier vid en tidpunkt eller till ett pris som de anser &r lamp-
ligt. Sadana forsiljningar kan dven forsvara for Intervacc att ge ut aktier eller andra finansiella
instrument i framtiden till det pris och vid den tidpunkt som Bolaget bedémer lampligt.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Intervacc ar beroende av flertalet faktorer, sasom resultatutveck-
ling, finansiell stillning, kassafléden, rérelsekapitalbehov och Bolagets investeringsbehov. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna limna nagon utdelning till aktiedgarna framgent.
For det fall ingen utdelning limnas kommer en investerares eventuella avkastning pd sitt innehav
enbart att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Utspdadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att anskaffa kapital eller sésom likvid for forvarv av bolag och/eller verksamhet.
Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet och réstandel samt vinst per
aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris.

Ej siakerstillda teckningsférbindelser och garantiataganden

Intervacc har erhillit teckningsdtaganden fran vissa aktiedgare om totalt cirka 2,5 MSEK,
motsvarande cirka fyra (4) procent av Féretridesemissionen. Darutover har ett antal professio-
nella investerare genom garantidtaganden forbundit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen,
som eventuellt inte tecknas med eller utan stod av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Foretridesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretrades-
emissionen dirmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 49 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. Dessa forbindelser gentemot Intervacc ar
inte sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel eller liknande arrangemang for att siakerstilla
att emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att de
lamnade teckningsférbindelserna och garantiatagandena i Erbjudandet inte uppfylls, vilket skulle
kunna fa en vésentligt negativ inverkan pa Foretridesemissionens genomférande.

Nasdaq First North

Nasdagq First North ér en alternativ marknadsplats som drivs av Nasdaq Stockholm. Bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North ar inte skyldiga att f6lja samma regler som bolag vars aktie
handlas pé en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis
mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdagq First
North kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad
marknad.Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdagq First North har en Certified Adviser som
overvakar att bolaget lever upp till Nasdaq First Norths regelverk for informationsgivning till

marknaden och investerare.
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Avsnitt E - Erbjudande

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Nedan beskrivs det féreliggande Erbjudandets struktur vid fullteckning:

Antal aktier Kapital (SEK)

Erbjudandet 21 522 960 61 340 436
Emissionskostnader 9 500 000
Nettolikvid 51840 436

Intervacc har erhillit teckningsdtaganden fran vissa aktiedgare om totalt cirka 2,5 MSEK,
motsvarande cirka fyra (4) procent av Féretridesemissionen. Darutover har ett antal professio-
nella investerare genom garantidtaganden forbundit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen,
som eventuellt inte tecknas med eller utan st&d av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Féretridesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretrides-
emissionen dirmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 49 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. Emissionsgarantier ar inte sikerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang. Kontant provision
utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp.

E.2a

Motiv och anvdndning
av emissionslikvid

Intervacc ir ett ledande* nordiskt forskningsbolag inom utveckling av veterinirvacciner med
egen marknads och férsiljningsorganisation i Norden och Baltikum. Bolaget 4r varldsledande*
inom utveckling av nésta generations vaccin mot kvarka, en mycket smittsam streptokockinfek-
tion pa hist. Intervacc gér nu in i en viktig fas i Bolagets historia. Intervacc har mycket framgéngs-
rikt slutfért avgérande kliniska prévningar (motsvarande fas Ill) av Strangvac®. Bolagets vaccin
mot kvarka star nu infér kommersiell produktion, registrering och produktlansering.

Bolaget har en stark position att som enda* bolag i Skandinavien producera rekombinanta
bakteriella vacciner inom djurhilsa och har under aret breddat utvecklingsportféljen och
rapporterat positiva resultat for vacciner mot streptokocker som orsakar blodférgiftning och
hjarnhinneinflammation hos smagrisar samt inlett framtagning av antigen till ett vaccin mot
mastit (juverinflammation). Teknologin som anvinds fér Strangvac® kommer dirfér nu att
tillimpas pé 6vriga projekt i utvecklingsportféljen.

Strangvac®, har som tidigare meddelats, genomgatt alla kliniska prévningar och sikerhetstester
med goda resultat. Under féregaende ar har Bolaget forbittrat och optimerat tillverknings- och
reningsprocessen och dirmed dramatiskt sénkt tillverkningskostnaden per dos. Bolaget har nu
tecknat ett tillverkningsavtal med 3P Biopharmaceuticals i Spanien och inlett dverféringen av
tillverkningsprocessen.

Innan Bolaget kan registrera Strangvac® terstér att bekrifta att de nya batcherna som produ-
ceras av 3P Biopharmaceuticals har samma egenskaper som de batcher som anvindes vid de
framgangsrika kliniska studierna.

| samband med att Bolaget slutfort den forbittrade tillverknings- och reningsprocessen och
pabérjat arbetet att producera Strangvac® i kommersiell skala, har ett flertal internationella
aktorer inom djurhilsa visat intresse.

Fokus kommer riktas mot den kommersiella produktionen av Strangvac®. Fér att inte tappa
tempo kriver detta bibehallen och obruten finansiering till de steg som aterstar, vilka utgoérs av
GMP tillverkning av tva storskaliga kommersiella batcher med validering och processkaraktri-
sering. Dokumentationen av resultaten blir underlag for registreringsansékan. Det ar ledningens
bedémning att kunna limna in central EU ans6kan under andra halvaret 2019.

INV274, vaccinet mot en streptokockinfektion pa gris (Streptococcus suis), kommer att
vidareutvecklas baserat pa resultat fran forsok vid Bolagets samarbetspartner Moredun Scien-
tific. Vaccination av gris under 2017 med INV274 bekriftar att vaccinet ger en skyddande effekt
att bygga vidare pa.

* Bolagets bedémning.
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E.2a

Motiv och anvdndning
av emissionslikvid

(forts)

Det andra projektet ar ett vaccin, INV412, mot mastit (juverinfektion) pa mjolkkor orsakat av
Staphylococcus aureus.Under 2017 har en ny metod tagits fram att pa ett enkelt, billigt och effek-
tivt sitt fa fram de rekombinanta proteiner som Staphylococcus aureus-vaccinet INV412 bestar av.
Ett vaccin till livsmedelsproducerande djur maste vara kostnadseffektivt for att vara konkurrens-
kraftigt; den nya framstallningsmetoden bidrar till att minska tillverkningskostnaden. Vaccinet ar
komponerat av ett flertal proteiner som var och ett gett skydd i smadjursmodeller, vilket visats
i ett flertal studier under aren bland annat av forskare knutna till Intervacc. Dessa proteiner
tillsammans, som kombinerats i INV412, torde ge dnnu bittre effekt 4n de enskilda proteinerna.

Antibiotikaresistenta bakterier ar ett stort och viaxande problem inom sjukvarden. Stora
anstrangningar laggs ner fran samhillets sida pa att bekdampa ytterligare uppkomst och sprid-
ning av resistenta bakterier. Okad uppmirksamhet, minskad forskrivning av antibiotika (bade pa
human- och veterinarsidan) och hygienatgarder ar nagra verktyg for att bromsa vidare spridning.
Till detta kommer ocksa forebyggande smittskyddsatgarder sasom vaccination. Anvandningen
av vacciner inom djurhilsa dr en betydande faktor for att fa ner den globala 6veranvindningen
av antibiotika. Intervaccs grundliggande affarsidé, att utveckla moderna och sikra vacciner inom
djurhilsa, ser vi darfér som ett mycket viktigt bidrag pa en vaxande marknad i kampen mot 6kad
antibiotikaresistens.

Genom att Strangvac® baserar sig pa en ny teknologi med rekombinanta proteiner stills extra
hoga krav pd att tillverkningsprocessen uppfyller hoga krav pa kvalitet, reproducerbarhet och
karakterisering av varje processteg. Intervacc 6nskar hélla en hog ambition avseende dokumen-
tation av kvalitetskrav for att underlitta ett smidigt forfarande vid behandling av registrerings-
ansokan och pd sa sitt undvika eventuella kompletterande undersokningar. Kostnaden for exem-
pelvis processkarakterisering och teknologioverféringen kommer bli hdgre 4n tidigare berdknat.
Pa sikt kommer detta att I6na sig dd man minimerar risken att en framtida tillverkningssats inte
frislapps for forsiljning. De regulatoriska kraven fran myndigheterna ar dessutom nagot hogre da
en ny teknologi introduceras.

Kapitalanskaffning under varen 2017 har i huvudsak anvints till féljande aktiviteter (ungefirliga
belopp inom parentes):

» Optimering och anpassning av tillverkningsprocessen infor éverforing till kontrakts-

tillverkare (3P Biopharmaceuticals) (4 MSEK)

Optimering av separata, ingdende processteg har tidigare genomférts. Under 2017 har hela
tillverkningsprocessen i sin helhet genomforts och optimerats. Detta arbete har resulterat i
fardigstillandet av en Tech transfer-rapport som nu 6verlamnats till slutliga kontraktstillverkaren.

+ Kliniska prévningar av Strangvac® (3 MSEK)

Under aret har slutrapporterna av de kliniska prévningarna levererats och dirmed har de
sista fakturorna betalats. Utéver detta har en serologisk studie genomforts for att undersoka
optimalt blandningsférhallande av de ingdende komponenterna i vaccinet med avsikt att maxi-
mera hallbarhet av slutliga vaccinet.

* Overhead och driftskostnader (12 MSEK)

Hari inkluderas dven patent-, konsult-, legala, och redovisningskostnader samt forskning och
utveckling (FoU).

* Kostnader i samband med listning pa Nasdaq First North (4 MSEK)

* Genomférande av vaccinstudie pa gris med INV274 (3 MSEK)

I studien som genomférdes under aret kunde en statistiskt signifikant skillnad mellan vacci-
nerade grisar och de som endast getts placebo observeras. Resultaten visar att INV274 ar en
god kandidat for vidare utvecklingsarbete infor kommande kliniska studier. INV274 &r baserat
p& samma teknologi med rekombinanta fusionsproteiner som Strangvac®. Tekniska erfarenheter
frén Strangvac® kommer att vara till betydande hjilp vid det fortsatta utvecklingsarbetet med
INV274.Ut6ver INV274 har Intervacc dven identifierat ytterligare en komponent som kandidat
att inga i ett vaccin mot Streptococcus suis.

* Utveckling av antigenframtagning for mastitvaccinprojekt (2 MSEK)

Under 2017 har en ny metod tagits fram att pa ett enkelt, billigt och effektivt sitt fa fram de
rekombinanta proteiner som Staphylococcus aureus-vaccinet INV412 bestar av.

* Slutbetalning av férviry av Nordvacce (13 MSEK)

| samband med foérvérvet av Nordvacc upptogs ett lan fran Danske Bank. Per dagen for
Prospektet har lanet slutamorterats.

* Marknadsforing (0,5 MSEK)

Annonsering, hemsida, deltagande i investerarpresentationer och méten.
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E.2a

Motiv och anvdndning
av emissionslikvid

(forts)

| samband med féregdende emission emitterades vederlagsfria teckningsoptioner. Dessa
kommer dock, med stor sannolikhet, inte anvindas till teckning av nya aktier under mars 2018.
Dirav foreliggande foretradesemission.

Motivet till Erbjudandet &r att vidareutveckla Intervacc in i en kommersiell fas fran att huvud-
sakligen varit ett forsknings- och utvecklingsbolag med Strangvac® som huvudprodukt till att bli
ett bolag med breddad projektportfélj inom vaccinutveckling samt att fortsitta uppbyggnaden av
en tydlig forsiljnings- och marknadsorganisation.

Emissionslikviden netto om cirka 52 MSEK avses i huvudsak att anvindas enligt féljande (inom
parentes anges den ungefirliga procentuella kostnadsférdelningen mellan de olika aktiviteterna):

Punkterna A till D har samma prioritet.

A.  Overfora tillverkningsteknologin av Strangvac® och framstilla tvi kommersiella satser av
Strangvac® om vardera 30 000 doser. Vid denna tillverkning tas vaccinsubstans motsva-
rande cirka 3-5 miljoner doser fram.”’Kostnaden” ska ses som en investering eftersom
denna mingd vaccinsubstans har lang hallbarhet och férvaras infor framtida forsiljning.
Produktionskostnaden kommer dirfér under den férsta tiden som Strangvac® finns pa
marknaden halla sig till ett minimum. (50 procent)

B. Lopande driftskostnader. Inkluderar marknadsféring, patent, FoU, Ioner, hyror, finansiella
kostnader, etc. (30 procent)

C. Vidareutveckling av INV274, ett streptokockvaccin fér smagris. Intervacc har visat att
INV274 mot Streptococcus suis gett lovande resultat i maldjuret. Vaccinet ar baserat pa
samma teknologi som Strangvac® Teknologins styrka har bevisats med Strangvac® och
manar till upprepning infér kommande utvecklingsprojekt. Studier rérande dosinstillning,
kompletterande vaccinkomponenter och serologiska studier kommer géras pa maldjuret
i samarbete med Moredun Scientific, Skottland, med expertkunnande inom grisbiologi. (15
procent)

D. Vidareutveckling av INV412, ett vaccin mot juverinflammation orsakat av Staphylococcus
aureus. En ny teknologi for storskalig och kostnadseffektiv framtagning av rekombinanta
proteiner har utvecklats under 2017 och kommer att vidareutvecklas. Studier rérande
produktionsmetod, immuniserings- och serologistudier samt studier av antikroppars skyd-
dande mekanism. (5 procent)

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Intervaccs styrelse beslutade den 18 februari 2018, under forutsittning av bolagsstimmans
efterféljande godkiannande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission med foretradesritt
for Intervaccs aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Styrelsens beslut godkiandes vid en extra
bolagsstimma den 9 mars 2018.

Emissionsbeslutet innebar att Intervaccs aktiekapital kan 6ka med hogst 43 045 922,91 SEK
genom utgivande av hogst 21 522 960 nya aktier.Teckningskursen i Féretradesemissionen har
faststillts av Bolagets styrelse i samrad med Remium och baseras i huvudsak pa en sedvanlig
marknadsmissig rabatt i forhéllande till Bolagets aktiekurs. Bolagets aktiedgare har foretriades-
ritt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger.Avstam-
ningsdag for ritt till deltagande i Foretradesemissionen med foretradesritt ar den 16 mars
2018.Den som pd avstimningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Intervacc erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie i Intervacc.Tre (3) teckningsritter berittigar innehavaren
att med foretradesritt teckna fyra (4) nya aktier.Teckning av nya aktier ska ske under perioden
fran och med den 20 mars 2018 till och med den 3 april 2018. Om styrelsen beslutar att forlinga
teckningstiden kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 3 april 2018.

Detta medfor att aktiekapitalet 6kar fran 32 284 442,18 SEK till 75 330 365,09 SEK vid full-
teckning av Erbjudandet. Erbjudandet innebdr att antalet aktier kommer att 6ka fran 16 142 220
aktier till hogst 37 665 180 aktier vid fullteckning av Erbjudandet. For nuvarande aktiedgare
motsvarar detta en utspadning om cirka 57 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget
(under antagande om fulltecknat Erbjudande). Emissionskostnader hanforliga till Foretradese-
missionen beriknas uppga till cirka 9,5 MSEK. Bolaget tillférs genom Erbjudandet hogst cirka
61 MSEK fore emissionskostnader (vid fullteckning). Nettolikviden efter emissionskostnaderna
resulterar i cirka 52 MSEK.

Priset for aktien har faststillts till en kurs om 2,85 SEK per aktie, motsvarande ett totalt
marknadsvarde om cirka 46 MSEK fore Erbjudandet. Courtage utgar ej.
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Sammanfattning

E.3

Erbjudandets former
och villkor (forts)

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Intervacc har erhallit teckningsataganden fran vissa aktiedgare om totalt cirka 2,5 MSEK,
motsvarande cirka fyra (4) procent av Foretradesemissionen. Darutover har ett antal professio-
nella investerare genom garantiataganden forbundit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen,
som eventuellt inte tecknas med eller utan st&d av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Féretridesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretrades-
emissionen diarmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 49 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. Emissionsgarantier ar inte sakerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang. Kontant provision
utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Teckningsforbindelser har limnats avseende Erbjudandet. De parter som har lamnat dessa

kan ha ett intresse i att Erbjudandet genomférs framgéngsrikt. Det foreligger ingen potentiell
intressekonflikt hos nidgon av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavarna, det vill séga
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot privat intresse som kan sta i
strid med Bolagets intressen.

Vid Erbjudandet bistar Remium som finansiell rddgivare. Remium har i egenskap av finansiell
radgivare ekonomiska intressen i Intervacc bestaende i den ersittning Remium kan erhalla vid
genomford listning. Remium bedriver virdepappersrorelse vilket bland annat innefattar trans-
aktioner for egen och kunds rakning i virdepapper och andra finansiella instrument. Remium
kan, i virdepappersrorelsen, komma att handla med eller ta position i virdepapper som direkt
eller indirekt ar knutna till Bolaget.

Vid Erbjudandet bistar Aktieinvest FK AB som emissionsinstitut. Aktieinvest har i egenskap av
emissionsinstitut ekonomiska intressen i Intervacc bestdende i den ersittning Aktieinvest kan
erhélla vid genomford listning. Aktieinvest bedriver vardepappersrorelse vilket bland annat inne-
fattar transaktioner for egen och kunds rikning i virdepapper och andra finansiella instrument.
Aktieinvest kan, i virdepappersrorelsen, komma att handla med eller ta position i virdepapper
som direkt eller indirekt dr knutna till Bolaget.

E.5

Sdljare av vdrde-
pappren och lock
up-avtal

Ej tillampligt.

E.6

Utspddningseffekt

Erbjudandet innebar att antalet aktier kommer 6ka fran 16 142 220 stycken till hogst

37 665 180 stycken om Erbjudandet fulltecknas. For nuvarande aktiedgare motsvarar detta en
utspadning om 57 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget (under antagande om
fulltecknat Erbjudande).

E.7

Kostnader som dldggs
investeraren

Ej tillampligt. Inga kostnader for investerare foreligger.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Intervacc, utan sdrskild rangordning. Det gdller risker bade vad avser
omstdndigheter som dr hénforliga till Intervacc eller branschen och sddana som dr av mer generell karaktdr samt
risker forenade med aktien och Erbjudandet. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pd att vara fullstdndig, varfor en
samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig information i Prospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedan-
stdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vdsentligt negativ inverkan pd Intervaccs verksamhet, finansiella
stdllning och/eller resultat. De kan dven medfora att virdepapper i Intervacc minskar i vérde, vilket skulle kunna leda
till att aktiedigare i Intervacc forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.Ytterligare faktorer som for ndrvarande
inte dr kdnda for Intervacc, eller som for ndrvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksd komma att ha motsvarande

negativ pdverkan.

Risker hanforliga till Bolaget, dess
verksamhet och branschen

Forskning och utveckling

En betydande del av Bolagets framtida verksamhet bygger

pa forskning och utveckling av veterinira likemedel. Varje
enskilt utfall i olika forskningsprojekt kan vara oférutsedda och
oonskade och dirmed 4r Bolagets relaterade kostnader forknip-
pade med stor osikerhet. Oférutsedda studieresultat kan leda
till att kompletterande studier kan komma att utforas, alternativt
att studierna helt laggs ner. Detta kan leda till férsenade lanse-
ringar eller helt uteblivna registreringar av likemedelskandidater,
vilket kan inverka negativt pa Bolagets tillvixt, resultat och
finansiella stéllning.

Tester pa maldjur

Bolaget utfor tester direkt pa tillimpligt méldjur. Intervacc ar
darfor beroende av tillging till sadana djur som tidigare inte

varit utsatta for smitta. Brist pa lampliga forsoksdjur medfor

att forsok kan komma att skjutas framat i tiden, vilket har
fordrojande effekt pa Bolagets utveckling av vaccin. Bolaget ar
dven beroende av att testanldggningar ar tillgangliga vid den
tidpunkt som Bolaget planerat. Likemedelsmyndigheterna kan
ocksa inféra nya regler for dokumentation av vacciners kvalitet,
sikerhet eller effektivitet. Det kan innebdra att vissa tester pa
maldjuret maste géras om eller kompletteras i en del avseenden.
Utfallet i dessa oplanerade forsok kan leda till att férandringar
maste goras i ett vaccin. Det kan innebéra att godkdnnandet och
dirmed lanseringen av ett vaccin skjuts framat, vilket kan komma
att inverka negativt pa Bolagets tillvaxt, resultat och finansiella
stéllning.

Myndighetsgodkidnnande och tillstand av
lakemedel

For att ett veterinart vaccin ska godkdnnas av den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA (European Medicines Agency)
eller den amerikanska motsvarigheten USDA (U.S. Department

of Agriculture) maste Bolaget i kontrollerade studier visa att
vaccinet nar upp till vissa kravspecifikationer avseende bland
annat kliniskt resultat, kvalitetssikring och produktion. Denna
dokumentation ir vildigt omfattande och tillstindsprocessen
kan komma att bli mer tidskravande 4n planerat, vilket kan
forsena en lansering av Bolagets produkter. Det kan inte heller
uteslutas att Bolaget behover gora kompletteringar till ansékan,
vilka bade kan vara tidskravande och medféra oférutsedda
kostnader. Det finns heller ingen garanti for att tillstand erhalles
eller att tillstanden har den omfattning som Bolaget forvintar
sig, vilket kan inverka negativt pa Bolagets tillvaxt, resultat och
finansiella stallning.

Oforutsedda biverkningar

Da Intervacc ar verksamt inom forskning och utveckling inom
lakemedel foreligger det en risk for att méldjur som kommer i
kontakt med Bolagets produkter kan drabbas av biverkningar.
Oférutsedda biverkningar kan paverka fortroendet for Bolaget
samt orsaka forsening i samband med lansering vilket i sin tur
paverkar Bolagets intikter och finansiella stillning. Det kan inte
uteslutas att Bolaget kan komma att bli stimt av dgare till mal-
djuren som drabbas av biverkningar, vilket kan inverka negativt
pa Bolagets tillvixt, resultat och finansiella stillning.

Marknadsacceptans

Savitt Bolaget kinner till finns for narvarande inget registrerat
vaccin mot kvarka pa marknaden som bygger pa Intervaccs tek-
nologi och dven om Bolaget erhiller regulatoriska godkannanden
finns det en risk att likemedlet inte erhaller marknadsacceptans
bland veterindrer, branschorganisationer och méldjurens dgare.
Avgorande faktorer fér acceptans dr bland annat bevis pa
sakerhet och effektivitet, kostnadseffektivitet samt Intervaccs
samarbetspartners forsiljnings- och marknadsforingsstrategier.
Utebliven marknadsacceptans kan inverka negativt pa Bolagets
tillvaxt, resultat och finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Kundberoende

Intervacc bedriver genom dotterbolaget Nordvacc egen for-
sdljningsverksamhet via distributionsavtal. Nordvaccs avtal med
sina storsta kunder kan siagas upp med iakttagande av en kortare
uppsagningstid och innefattar inga atagande fran kunderna om
kop av en viss minsta volym. Det foreligger alltid en risk att

dessa kundbolag inte uppnar sina férsiljningsmal eller viljer att
samarbeta med en konkurrent till Nordvacc. Minskning i intdkter
fran, eller en forlust av, en eller flera kunder kan inverka negativt
pa Bolagets tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Bolag som ar aktiva inom forskning och utveckling av lakemedel
kan komma att konkurrera med Intervaccs likemedelskandi-
dater, vilket kan inverka negativt pa Bolagets mojlighet att

na kommersiella framgangar. Risken ar betydande i den man
konkurrenterna besitter storre finansiella resurser, bedriver
effektivare och bittre forskning och utveckling eller har en
bittre produktion av sina produkter. Det finns ocksa en risk for
att konkurrerande lakemedel kan komma att ha béttre egen-
skaper, vara mer littanvianda eller ha en mer fordelaktig prisniva.
Dessa risker giller dven de produkter, for vilka Intervacc (genom
Nordvacc) har distributionsritt, dar bade befintliga och framtida
produkter kan komma att paverka Bolagets forsiljning.

Nimnda osékerheter kan komma att innebéra en risk for
minskad eller obefintlig efterfragan av Bolagets produkter var-
igenom Bolagets forviantade omsittning, resultat och finansiella
stéllning kan paverkas negativt.

Produktansvar

Nordvacc bar som distributor ansvar for det vaccin och de
lakemedel som distribueras pa relevanta marknader, exempelvis
att produkterna motsvarar de krav som stills enligt tillampliga
regelverk samt att produkterna inte gor intrang i tredje mans
immateriella rittigheter.Aven om Nordvacc i manga fall kommer
att vara berittigad till ersittning fran leverantoren finns det en
risk att Nordvacc inte, i vart fall inte helt och hallet, ersatts fullt
ut for sin skada vilket skulle kunna ha en vdsentlig negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Patentrisk
Intervaccs konkurrenskraft underlittas av att Bolaget har ett
relevant patentskydd pa de marknader som Bolaget bedémer
vara intressanta. Det finns en risk for att Intervaccs nuvarande
eller framtida patentansokningar, utéver de som redan beviljats,
inte leder till patent eller att godkénda patent inte erbjuder
tillrackligt omfattande skydd for Intervaccs vacciner. Det finns
aven en risk att konkurrenter lyckas kringga Intervaccs godkianda
patent.

Det foreligger aven risk for att konkurrenter, med eller
utan avsikt, gor intrang i Intervaccs patentrittigheter, vilket kan
komma att medféra rittsliga konsekvenser. Skulle Intervacc
tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent kan
detta medféra betydande kostnader, dven om tvisten utfaller
till Intervaccs fordel. Det kan heller inte uteslutas att Intervacc
dras in i domstolsprocesser for pastadda intrang i konkurrenters
patentrittigheter. Om nagon av ovan risker férverkligas skulle
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det kunna ha en vasentlig negativ effekt pad Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

Beroende av Strangvac®

Pa grund av att endast en av Intervaccs likemedelskandidater
befinner sig i slutfas sa kan en betydande del av Bolagets
bedémda tillgangsvarde hinforas till den slutgiltiga utvecklingen,
marknadsgodkiannande och kommersialiseringen av detta
lakemedel. Detta beroende medfor att det foreligger risk for en
negativ inverkan pa Bolagets prognoser och tillgangsviarde om
nigon del i utvecklingen och lanseringen av Strangvac® inte gir
som planerat.

Beroende av samarbeten

Bolaget dr beroende av strategiska partners fér kommersialise-
ring av nuvarande och kommande vacciner och likemedel. Det
kan inte uteslutas att férhandlingar med potentiella partners tar
langre tid an beriknat vilket kan leda till férseningar i lanseringen
av Bolagets vacciner eller férluster av distributionsavtal. Avtalen
med olika partners kan ocksa bli mindre fordelaktiga an vad
Bolaget riknat med, nagot som skulle inverka negativt pa Bola-
gets resultat och finansiella stillning. For nirvarande har Bolaget
ett antal viktiga samarbetsavtal, med IDT Biologika avseende
distribution och férsiljning av Febrivac och med 3P Biopharma-
ceuticals avseende tillverkning av Strangvac®. Avtalet med IDT
Biologika ar dock uppsagt fran och med 2019. Aven om det ir
Nordvaccs bedémning att parterna har ett msesidigt intresse
av att teckna nytt avtal om fortsatt samarbete dr det inte sdkert
att sadant nytt avtal kommer till stand.

Produktionsrisk

Intervacc tillverkar for nirvarande ej sjilva de produkter Bolaget
har distributionsritt for, vilket gor att Bolaget dr beroende av

att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad giller
exempelvis mingd, kvalitet, prissattning och leveranstid. Det
finns en risk for att Intervacc kan komma att drabbas av for-
senade, uteblivna eller undermadliga leveranser, vilket kan komma
att paverka forsiljningen och diarmed ha en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktionsrisk av vacciner under utveckling
Tillverkningen i fullskala av Intervaccs vacciner kommer att ske
hos kontraktstillverkare. Fér Strangvac® har Intervacc tecknat
avtal med 3P Biopharmaceuticals som, savitt rimligen kan
bedémas, besitter den kompetens som krivs for att skala upp
produktionsprocessen infor kommersiell tillverkning. Det finns
dock en risk for att Intervaccs tekniska kravspecifikationer inte
helt kan uppfyllas och att tillverkningskostnaderna inte halls
inom de av Intervacc uppstillda ramarna. Skulle det visa sig att
tekniken dr svarare dn befarat att skala upp och stabiliteten
lagre an forvantat kan det forsena produktion och lansering
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.| samband
med uppskalning ska validering ske av de analysmetoder som

ar nodvandiga for att ta fram den dokumentation som kravs for
lakemedelsmyndigheternas godkiannande. Viss sadan validering
kan behova utforas av extern part med risk for 6kad kostnad.
Dokumentationen maste vara av sadan kvalitet att den kan



utgora underlag for registrering av ett centralt registrerat vaccin
inom EU. Det kan inte uteslutas att myndigheterna underkénner
den dokumentation som Bolaget lamnar in for registrering, vilket
i slutindan kan medféra forseningar av produktlansering , eller
att produktlansering uteblir, och saledes dven férseningar av,
eller lagre eller uteblivna, forsiljningsintikter kopplade till den
specifika produkten.

Egen forsiljning via distributionsavtal
Intervacc (genom Nordvacc) bedriver egen forsiljningsverk-
samhet via distributionsavtal pa ett antal marknader.

Intervacc haller varulager for egen forsaljning, vilket innebar
exponering for inkuransrisk (risk att varulagrets varde i sin
helhet eller till delar behover skrivas ned) samt 6kad kapitalbind-
ning pa grund av exempelvis dndrade avtalsférhallanden med
Bolagets distributorer och aterforsiljare eller nya regleringar.

Intervacc producerar och distribuerar marknadsforings-
material. Det finns en risk for att konkurrenter eller myndig-
heter kraver skadestand eller dndring av sadant marknads-
foringsmaterial om detta till exempel skulle anses strida mot
tillimplig marknadsforingslagstiftning. Dessa skadestdnd kan
komma att uppga till betydande belopp, vilket kan inverka nega-
tivt pa verksamhet och finansiella stallning.

Avtal om distribution och férsiljning av egna
produkter

Intervaccs affirsmodell bygger dels pa att Bolaget har en

egen forsiljningsorganisation i Norden och Baltikum, och dels
pa marknadsféring, distribution och férsiljning av Bolagets
produkter via mellanhander i form av grossister och specialist-
apotek. Det finns alltid en risk att dessa bolag inte uppnar for-
vantade forsiljningsmal for Bolagets vacciner, vilket medfor lagre
intakter dn prognostiserat for Bolaget. Det finns dven en risk for
att Nordvaccs forsiljning inte nar upp till avtalade miniminivaer,
vilket bland annat kan innebara att Nordvacc forlorar ritten

att vara exklusiv leverantér. Nordvaccs verksamhet avser for
ndrvarande i forsta hand vaccin fran tva likemedelsféretag, IDT
Biologika och Chemvet A/S. Bolaget har darutover under 2016
och 2017 ingatt distributionsavtal avseende likemedel med Ani-
malcare Ltd och Divasa-Farmavic, S.A. avseende tre produkter.

Beroende av Febrivac

En betydande del av Nordvaccs forsiljning harrér fran distribu-
tionsritten av produktfamiljen Febrivac som &gs och produceras
av IDT Biologika GmbH (’IDT Biologika”).Avtalet med IDT
Biologika forlangs kalenderarsvis och innevarande avtalsperiod
I6per ut den 3| december 2018 om endera part sager upp
avtalet till upphoérande senast den 30 juni 2018. Da nuvarande
avtal med IDT Biologika inte forlingts efter innevarande avtals-
periods utgang kan det innebéra att en betydande del av Nord-
vaccs forsdljning bortfaller; eller att Nordvacc maste inga ett
nytt avtal med IDT Biologika eller annan leverant6r pa mindre
formanliga villkor for Nordvacc 4dn det nuvarande avtalet, vilket

i sin tur kan leda till férsimrade forutsattningar for Nordvaccs
distributionsverksamhet avseende minkvaccin och dirmed ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stillning.

Riskfaktorer

Know-how och sekretessrisk

Utéver patenterade produkter och teknologi besitter Intervacc
teknologi, teknik och kunskap som inte kan skyddas av patent.
Bolaget skyddar sadan information genom sekretessavtal med
anstillda, konsulter och samarbetspartners.Aven om Intervacc
har ritt till skadestand for brott mot dessa bestimmelser sa
finns det en risk for att okontrollerad spridning av affirshem-
ligheter sker eller att affirshemligheter anvinds i annat syfte dn
vad som var tankt i samband med utlimnandet av informationen.
Sadan information kan komma att skada Bolaget om den till
exempel anvands for framstillning av konkurrerande likemedel,
vilken kan paverka Bolagets resultat och finansiella stillning
negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Intervacc dr i hog grad beroende av ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner. Forlust av nyckelpersoner kan fa
negativa finansiella och kommersiella effekter och utsitta
Bolaget for pafrestningar, vilka kan leda till icke ovisentliga for-
seningar i utvecklingen av Bolagets vacciner.

Intervacc dr beroende av kvalificerad arbetskraft for att
bedriva forskning och utveckling. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att kunna rekrytera s kvalificerade medarbetare
som kravs, vilket kan komma att paverka Bolagets vidare expan-
sionstakt negativt.

Framtida finansiering

Intervaccs strategi innebir att Bolaget fortsatt kommer att
satsa betydande resurser pa forskning och utveckling. Dessa
insatser kommer i dagsldget ej tickas till fullo av innestaende
likvida medel och kommersiella intikter.Aven om Bolagets
styrelse hyser stark tilltro till att Intervaccs aktuella kapitalbehov
kommer att kunna tillgodoses genom Erbjudandet samt erhallna
kassafléden under den kommande tolvmanadersperioden si
finns det en risk att sa inte sker eller att sadan finansiering inte
ar tillracklig. Otillracklig kapitaltillgang for de nastkommande
tolv manaderna kan komma att innebéra en férsening i tillverk-
ning av Strangvac®, det regulatoriska arbetet och efterféljande
marknadsgodkdnnande och séledes innebdra en uppskjuten
marknadslansering.

Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvixt, exem-
pelvis genom ytterligare férvaryv, kan Intervacc behéva anskaffa
ytterligare kapital genom emission av aktier eller upplaning.
Detta kan, i handelse av en vikande konjunktur eller om kredit-
marknaderna paverkas negativt, inverka pa Bolagets forméaga
att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk for att
finansiering inte kan sakras for framtida kapitalbehov eller att
sadan finansiering inte kan anskaffas pa for Bolaget gynnsamma
villkor, vilket kan medféra negativa effekter pa Bolagets fort-
levnad, utveckling och investeringsméjligheter.

Valutarisk

Intervaccs kostnader ar i stor utstrackning i EUR och SEK
medan en stor del av Bolagets intakter utgors (och férvantas
utgoras) av betalningar i SEK, USD, EUR och DKK. Valutakurs-
forandringar kan darfér komma att paverka Bolagets resultat
och finansiella stillning negativt.
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Riskfaktorer

Skatt

Verksamhet i flera Idnder

Intervacc bedriver verksamhet i flera linder. Savitt styrelsen
kanner till sker detta i enlighet med gillande skattelagstiftning
for savil den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det finns dock en risk att Bolagets tolkning
av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen for-
andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och
utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor Bolagets tidigare
eller nuvarande skattesituation komma att férandras vilket

kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Underskottsavdrag

Intervacc har ett skattemdssigt redovisat ackumulerat under-
skott per den 3| december 2017 om cirka 22,5 MSEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera Bolagets
eventuella skattepliktiga vinster och ddirmed minska den bolags-
skatt som uppkommer vid eventuella framtida vinster. Bolagets
mojlighet att i framtiden nyttja skattemassiga underskott kan
begrinsas eller falla bort till foljd av framtida forandringar i
svensk skattelagstiftning eller, enligt nuvarande regler, som ett
resultat av agarforandringar. Om underskottsavdragen inte kan
anvindas for att reducera framtida vinster blir Bolagets skat-
tekostnader hégre.

Nya regler i foretagssektorn

Regeringen vill inféra en rad olika férandringar inom beskatt-
ning av féretagssektorn enligt en promemoria publicerad i juni
2017.Forslaget innefattar bland annat en generell begransning av
avdragsritten for negativa rantenetton i bolagssektorn, en sank-
ning av bolagsskatten till 20 procent och tillfilliga begriansningar
i utnyttjandet av underskott. Forslaget foreslas trida ikraft pa
beskattningsar som pébdrijas efter den 30 juni 2018. En proposi-
tion kommer att laggas fram i april 2018 och den kan komma att
innehalla andringar jamfort med férslaget i promemorian.

Gillande avdragsbegrinsningarna limnas tva alternativa
forslag. | forsta hand foreslas att ett negativt rantenetto far dras
av med 35 procent av skattemassig EBIT. | andra hand foreslas att
ett negativt rantenetto far dras av med 25 procent av skatte-
massig EBITDA. Enligt forslaget ska dock ett avdrag for negativt
rantenetto alltid fa géras med 100 000 SEK. Det kommer att
vara maéjligt att utjgmna ranteavdragsutrymme inom en koncern
ndr koncernbidragsritt finns.Vidare ska rinta som inte kunnat
dras av ett visst ar kunna sparas och dras av ett senare ar. Detta
giller dock i maximalt sex ar och forloras vid dgarférandring.
Férandringar for avdragsrétten for rantor grundar sig pa ett
tvingande EU-direktiv och kommer darfor att ske i nagon form
senast den | januari 2019.

Enligt arsredovisningen for 2016 uppgick Koncernens
rantekostnader och liknande resultatposter till -853 912 SEK
medan &vriga ranteintdkter och liknande resultatposter uppgick
till 18 720 SEK, vilket innebar att Koncernen har ett negativt
rantenetto. De nya ranteavdragsbegransningarna kan 6ka Bola-
gets skattekostnader och detta kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.
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Vidare foreslés en tillfillig begransning i riatten att nyttja
underskott som kvarstér fran tidigare ar. Begransningen innebir
att ritten att nyttja underskott fran tidigare ar begrinsas, ndgot
forenklat, till 50 procent av arets skattemassiga Gverskott.
Underskott som inte kan nyttjas far rullas vidare till nistkom-
mande ar. Begrinsningen foreslas gilla fram till 2020 eller 2021.
Eftersom Intervacc har ett ackumulerat underskott kommer
den tillfilliga begransningen i ritten att utnyttja underskott
som kvarstar fran tidigare ar kunna péverka Bolaget for det
fall Bolaget far ett skattemissigt 6verskott under den tillfilliga
begransningsperioden.

Goodwill

| samband med forvarvet av Nordvacc klassificerades delar

av forvarvspriset som goodwill. Goodwill ar foremal for arliga
nedskrivningsanalyser och det finns en risk att Intervacc inte kan
forsvara detta goodwillvirde i framtiden. Om framtida analyser
visar en bestiende nedgang av virdet pa goodwill och darfor
leder till nedskrivningar kan det ha en negativ inverkan pa Inter-
vaccs finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till aktien och
Erbjudandet

Aktiekursen kan vara volatil och sjunka vasentligt
Aktiekursen i listade bolag dr ofta volatil under vissa perioder.
Aktiemarknaden och i synnerhet marknaden fér smabolag har
upplevt betydande kurs- och volymsvangningar vilka ofta har
saknat samband med, eller varit oproportionerliga mot, bolagens
redovisade resultat. Sadana kursvariationer kan paverka Inter-
vaccs aktiekurs negativt, oavsett faktiskt redovisat resultat.Aktie-
kursen kan komma att sjunka och det dr mojligt att handeln med
aktierna sker till priser som ligger betydligt lagre an det erbjudna
aktiepriset, oavsett hur Bolagets verksamhet faktiskt presterar.

Likviditet i Bolagets aktie

Omsittningen i Intervaccs aktier kan variera under perioder och
avstandet mellan kop- och siljkurser kan fran tid till annan vara
stort. Det finns en risk att bristande investerarintresse kommer
att leda till att en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier inte
kan uppritthallas, vilket kan komma att medféra svarigheter for
aktiedgare att avyttra aktierna.

Aktieforsiljning fran befintliga aktiedgare efter
Erbjudandet

Intervaccs aktiekurs kan komma att sjunka om det sker omfat-
tande forsiljning av aktier i Bolaget, i synnerhet vid forsaljningar
fran Intervaccs styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare. Forsiljning av ett stort antal aktier fran de
storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sadan forsiljning
kommer att ske, kan paverka aktiekursen negativt och forsvara
for aktiedgare att silja sina aktier vid en tidpunkt eller till ett pris
som de anser ar lampligt. Sidana forsiljningar kan dven forsvara
for Intervacc att ge ut aktier eller andra finansiella instrument

i framtiden till det pris och vid den tidpunkt som Bolaget
bedémer lampligt.



Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Intervacc ar beroende av flertalet
faktorer, sasom resultatutveckling, finansiell stillning, kassafléden,
rorelsekapitalbehov och Bolagets investeringsbehov. Det finns

en risk att Bolaget inte kommer att kunna laimna nagon utdelning
till aktiedgarna framgent. Fér det fall ingen utdelning lamnas
kommer en investerares eventuella avkastning pa sitt innehav
enbart att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Utspiddning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital
eller sasom likvid for forvirv av bolag och/eller verksamhet.
Alla sadana emissioner kan minska det proportionella dgandet
och réstandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris.

Ej sikerstdllda teckningsforbindelser och
garantiataganden

Intervacc har erhillit teckningsataganden fran vissa aktiedgare
om totalt cirka 2,5 MSEK, motsvarande cirka fyra (4) procent
av Foretradesemissionen. Darutéver har ett antal professionella
investerare genom garantidtaganden férbundit sig att teckna
aktier i Foretridesemissionen, som eventuellt inte tecknas med
eller utan stod av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Féretriadesemissionen. Sam-
manlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings-
forbindelser och garantiataganden om totalt cirka 49 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. Dessa
forbindelser gentemot Intervacc dr inte sikerstillda genom
pantsdttning, sparrmedel eller liknande arrangemang for att
sakerstilla att emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att
tillféras Bolaget. Det finns en risk att de limnade teckningsfor-
bindelserna och garantiatagandena i Erbjudandet inte uppfylls,
vilket skulle kunna fa en visentligt negativ inverkan pa Foretra-
desemissionens genomférande.

Riskfaktorer

Nasdaq First North

Nasdaq First North dr en alternativ marknadsplats som drivs
av Nasdaq Stockholm. Bolag vars aktier handlas pa Nasdagq First
North dr inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars
aktie handlas pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfat-
tande regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och till-
vaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North kan darfér vara mer riskfylld @n en placering i ett
bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad.Alla bolag vars
aktier handlas pd Nasdaq First North har en Certified Adviser
som Gvervakar att bolaget lever upp till Nasdaq First Norths
regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare.
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Inbjudan till teckning av aktier

Intervaccs styrelse beslutade den |18 februari 2018, under forutsattning av bolagsstimmans efterfoljande godkdnnande, att 6ka Bola-
gets aktiekapital genom nyemission med foretradesritt for Intervaccs aktiedgare ("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”).
Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den 9 mars 2018.

Emissionsbeslutet innebar att Intervaccs aktiekapital kan 6ka med hogst 43 045 922,91 SEK genom utgivande av hogst 21 522 960
nya aktier.Teckningskursen i Foretradesemissionen har faststillts av Bolagets styrelse i samrad med Remium och baseras i huvudsak
pa en sedvanlig marknadsmissig rabatt i forhéllande till Bolagets aktiekurs. Bolagets aktiedgare har foretradesritt att teckna de nya
aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger.Avstimningsdag for ritt till deltagande i Féretradesemissionen med
foretradesritt ar den 16 mars 2018. Den som pa avstimningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Intervacc erhéller en (1) tecknings-
ritt for varje innehavd aktie i Intervacc.Tre (3) teckningsritter berittigar innehavaren att med foretradesritt teckna fyra (4) nya aktier.
Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 20 mars 2018 till och med den 3 april 2018. Om styrelsen beslutar att
forlanga teckningstiden kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 3 april 2018.

Detta medfor att aktiekapitalet 6kar fran 32 284 442,18 SEK till 75 330 365,09 SEK vid fullteckning av Erbjudandet. Erbjudandet
innebar att antalet aktier kommer att 6ka fran 16 142 220 aktier till hogst 37 665 180 aktier vid fullteckning av Erbjudandet. Fér nuva-
rande aktiedgare motsvarar detta en utspadning om cirka 57 procent av bdde kapitalandel och réstandel i Bolaget (under antagande
om fulltecknat Erbjudande). Emissionskostnader hanforliga till Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 9,5 MSEK. Bolaget
tillférs genom Erbjudandet hogst cirka 61 MSEK fore emissionskostnader (vid fullteckning). Nettolikviden efter emissionskostnaderna
resulterar i cirka 52 MSEK.

Priset for aktien har faststillts till en kurs om 2,85 SEK per aktie, motsvarande ett totalt marknadsvirde om cirka 46 MSEK fére
Erbjudandet. Courtage utgar ej.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Intervacc har erhillit teckningsataganden fran vissa aktiedgare om totalt cirka 2,5 MSEK, motsvarande cirka fyra (4) procent av
Foretradesemissionen. Darutover har ett antal professionella investerare genom garantiataganden forbundit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan stod av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK, motsvarande
cirka 76 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Féretradesemissionen dirmed av teckningsférbindelser och garanti-
ataganden om totalt cirka 49 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. Emissionsgarantier dr inte sikerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang. Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om tio (10)
procent pa garanterat belopp.

Harmed inbjuds aktiedgare i Intervacc att teckna nyemitterade aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Hagersten den 13 mars 2018

Intervacc AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Intervacc ar ett ledande' nordiskt forskningsbolag inom utveck-
ling av veterindrvacciner med egen marknads och férsiljnings-
organisation i Norden och Baltikum. Bolaget 4r virldsledande?
inom utveckling av nista generations vaccin mot kvarka, en
mycket smittsam streptokockinfektion pa hast. Intervacc gar nu
in i en viktig fas i Bolagets historia. Intervacc har mycket fram-
gangsrikt slutfort avgérande kliniska proévningar (motsvarande
fas |ll) av Strangvac®. Bolagets vaccin mot kvarka star nu infér
kommersiell produktion, registrering och produktlansering.

Bolaget har en stark position att som enda® bolag i Skan-
dinavien producera rekombinanta bakteriella vacciner inom
djurhilsa och har under éret breddat utvecklingsportfljen och
rapporterat positiva resultat for vacciner mot streptokocker
som orsakar blodférgiftning och hjarnhinneinflammation hos
smagrisar samt inlett framtagning av antigen till ett vaccin
mot mastit (juverinflammation). Teknologin som anvands fér
Strangvac® kommer dirfér nu att tillimpas pa évriga projekt i
utvecklingsportfoljen.

Strangvac®, har som tidigare meddelats, genomgitt alla
kliniska prévningar och sikerhetstester med goda resultat.
Under féregaende ar har Bolaget forbittrat och optimerat
tillverknings- och reningsprocessen och dirmed dramatiskt
sanket tillverkningskostnaden per dos. Bolaget har nu tecknat ett
tillverkningsavtal med 3P Biopharmaceuticals i Spanien och inlett
overforingen av tillverkningsprocessen.

Innan Bolaget kan registrera Strangvac® iterstar att bekrifta
att de nya batcherna som produceras av 3P Biopharmaceuticals
har samma egenskaper som de batcher som anvindes vid de
framgangsrika kliniska studierna.

| samband med att Bolaget slutfort den forbittrade tillverk-
nings- och reningsprocessen och paborijat arbetet att producera
Strangvac® i kommersiell skala, har ett flertal internationella
aktorer inom djurhilsa visat intresse.

Fokus kommer riktas mot den kommersiella produktionen
av Strangvac®. For att inte tappa tempo kriver detta bibehallen
och obruten finansiering till de steg som aterstar, vilka utgors
av GMP tillverkning av tva storskaliga kommersiella batcher
med validering och processkaraktirisering. Dokumentationen
av resultaten blir underlag for registreringsansokan. Det ar led-
ningens bedémning att kunna limna in central EU ans6kan under
andra halvéret 2019.

INV274, vaccinet mot en streptokockinfektion pa gris
(Streptococcus suis), kommer att vidareutvecklas baserat pa
resultat fran forsok vid Bolagets samarbetspartner Moredun
Scientific. Vaccination av gris under 2017 med INV274 bekriftar
att vaccinet ger en skyddande effekt att bygga vidare pa.

Det andra projektet dr ett vaccin, INV412, mot mastit
(juverinfektion) pa mjolkkor orsakat av Staphylococcus aureus.
Under 2017 har en ny metod tagits fram att pa ett enkelt, billigt

| Bolagets bedémning.
2 Bolagets bedomning.
3 Bolagets bedémning.

och effektivt sitt fa fram de rekombinanta proteiner som Staphy-
lococcus aureus-vaccinet INV412 bestar av. Ett vaccin till livsmed-
elsproducerande djur maste vara kostnadseffektivt for att vara
konkurrenskraftigt; den nya framstallningsmetoden bidrar till

att minska tillverkningskostnaden. Vaccinet ar komponerat av
ett flertal proteiner som var och ett gett skydd i smadjursmo-
deller, vilket visats i ett flertal studier under aren bland annat av
forskare knutna till Intervacc. Dessa proteiner tillsammans, som
kombinerats i INV412, torde ge dnnu bittre effekt dn de enskilda
proteinerna.

Antibiotikaresistenta bakterier ar ett stort och viaxande
problem inom sjukvédrden. Stora anstrangningar liggs ner fran
samhillets sida pd att bekdmpa ytterligare uppkomst och sprid-
ning av resistenta bakterier. Okad uppmirksamhet, minskad
forskrivning av antibiotika (bdde pa human- och veterinarsidan)
och hygienatgirder dr nagra verktyg for att bromsa vidare sprid-
ning. Till detta kommer ocksa forebyggande smittskyddsatgiarder
sasom vaccination.Anviandningen av vacciner inom djurhilsa ar
en betydande faktor for att fa ner den globala 6veranvandningen
av antibiotika. Intervaccs grundlaggande affirsidé, att utveckla
moderna och sikra vacciner inom djurhilsa, ser vi darfér som
ett mycket viktigt bidrag pa en vaxande marknad i kampen mot
okad antibiotikaresistens.

Genom att Strangvac® baserar sig pa en ny teknologi med
rekombinanta proteiner stills extra hoga krav pa att tillverk-
ningsprocessen uppfyller hoga krav pa kvalitet, reproducerbarhet
och karakterisering av varje processteg. Intervacc 6nskar halla
en hog ambition avseende dokumentation av kvalitetskrav for
att underlitta ett smidigt forfarande vid behandling av registre-
ringsansokan och pa s sitt undvika eventuella kompletterande
undersokningar. Kostnaden for exempelvis processkarakteri-
sering och teknologioverféringen kommer bli hogre in tidigare
beriknat. Pa sikt kommer detta att [6na sig da man minimerar
risken att en framtida tillverkningssats inte frislapps for forsilj-
ning. De regulatoriska kraven fran myndigheterna ar dessutom
nagot hogre da en ny teknologi introduceras.

Kapitalanskaffning under varen 2017 har i huvudsak anvants
till féljande aktiviteter (ungefirliga belopp inom parentes):

» Optimering och anpassning av tillverkningsprocessen infér
overforing till kontraktstillverkare (3P Biopharmaceuticals).
(4 MSEK)
Optimering av separata,ingaende processteg har tidigare
genomférts. Under 2017 har hela tillverkningsprocessen
i sin helhet genomférts och optimerats. Detta arbete har
resulterat i fardigstillandet av en Tech transfer-rapport som
nu 6verlamnats till slutliga kontraktstillverkaren.

* Kliniska prévningar av Strangvac®. (3 MSEK)
Under aret har slutrapporterna av de kliniska prévningarna
levererats och dirmed har de sista fakturorna betalats.
Utover detta har en serologisk studie genomforts for att
undersoka optimalt blandningsforhallande av de ingaende
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Bakgrund och motiv

komponenterna i vaccinet med avsikt att maximera hall-
barhet av slutliga vaccinet.

* Overhead och driftskostnader. (12 MSEK)
Hari inkluderas dven patent-, konsult-, legala, och redovis-
ningskostnader samt forskning och utveckling (FoU).

* Kostnader i samband med listning pa Nasdaq First North.
(4 MSEK)

* Genomforande av vaccinstudie pa gris med INV274.
(3 MSEK)
| studien som genomférdes under aret kunde en statis-
tiskt signifikant skillnad mellan vaccinerade grisar och de
som endast getts placebo observeras. Resultaten visar att
INV274 ar en god kandidat for vidare utvecklingsarbete
infor kommande kliniska studier. INV274 4r baserat pa
samma teknologi med rekombinanta fusionsproteiner som

Strangvac®. Tekniska erfarenheter fran Strangvac® kommer att

vara till betydande hjalp vid det fortsatta utvecklingsarbetet
med INV274. Utéver INV274 har Intervacc dven identifierat
ytterligare en komponent som kandidat att inga i ett vaccin
mot Streptococcus suis.

» Utveckling av antigenframtagning for mastitvaccinprojekt.
(2 MSEK)
Under 2017 har en ny metod tagits fram att pa ett enkelt, bil-
ligt och effektivt sitt fi fram de rekombinanta proteiner som
Staphylococcus aureus-vaccinet INV412 bestar av.

* Slutbetalning av férvarv av Nordvacc. (13 MSEK)
| samband med férvirvet av Nordvacc upptogs ett lan fran
Danske Bank. Per dagen for Prospektet har lanet slut-
amorterats.

* Marknadsforing. (0,5 MSEK)
Annonsering, hemsida, deltagande i investerarpresentationer
och méten.

| samband med féregdende emission emitterades vederlagsfria
teckningsoptioner. Dessa kommer dock, med stor sannolikhet,
inte anvandas till teckning av nya aktier under mars 2018. Darav
foreliggande foretradesemission.

Motivet till Erbjudandet &r att vidareutveckla Intervaccin i en
kommersiell fas fran att huvudsakligen varit ett forsknings- och
utvecklingsbolag med Strangvac® som huvudprodukt till att bl
ett bolag med breddad projektportf6lj inom vaccinutveckling
samt att fortsatta uppbyggnaden av en tydlig forsiljnings- och
marknadsorganisation.

Emissionslikviden netto om 52 MSEK avses i huvudsak att
anvandas enligt féljande (inom parentes anges den ungefarliga
procentuella kostnadsférdelningen mellan de olika aktiviteterna):

Punkterna A till D har samma prioritet.

A. Overfora tillverkningsteknologin av Strangvac® och fram-
stilla tvd kommersiella satser av Strangvac® om vardera
30 000 doser. Vid denna tillverkning tas vaccinsubstans
motsvarande cirka 3—5 miljoner doser fram.”Kostnaden”
ska ses som en investering eftersom denna mangd vaccin-
substans har lang héllbarhet och férvaras infor framtida
forsiljning. Produktionskostnaden kommer darfér under
den forsta tiden som Strangvac® finns pa marknaden halla
sig till ett minimum. (50 procent)

B  Lopande driftskostnader. Inkluderar marknadsféring, patent,
FoU, I6ner, hyror, finansiella kostnader, etc. (30 procent)

C. Vidareutveckling av INV274, ett streptokockvaccin for
smagris. Intervacc har visat att INV274 mot Streptococcus
suis gett lovande resultat i maldjuret. Vaccinet ar baserat pa
samma teknologi som Strangvac®.Teknologins styrka har
bevisats med Strangvac® och manar till upprepning infér
kommande utvecklingsprojekt. Studier rérande dosinstill-
ning, kompletterande vaccinkomponenter och serologiska
studier kommer géras pa méldjuret i samarbete med
Moredun Scientific, Skottland, med expertkunnande inom
grisbiologi. (15 procent)

D. Vidareutveckling av INV412, ett vaccin mot juverinflamma-
tion orsakat av Staphylococcus aureus. En ny teknologi for
storskalig och kostnadseffektiv framtagning av rekombi-
nanta proteiner har utvecklats under 2017 och kommer att
vidareutvecklas. Studier rérande produktionsmetod, immu-
niserings- och serologistudier samt studier av antikroppars
skyddande mekanism. (5 procent)

For ytterligare information hdnvisas till redogdrelsen i detta Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen for Intervacc med anledning av Erbju-

dandet.

Styrelsen for Intervacc dr ansvarig for innehdllet i Prospektet och forsdkrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att

sdkerstdlla att uppgifterna i detta Prospekt, sdvitt styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting dr uteldmnat

som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Hagersten den 13 mars 2018

Intervacc AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Betydelsen av vaccination inom veterinarmedicin ar vixande.
Forebyggande atgirder genom vaccination mot infektionssjuk-
domar dr nyckeln till forbattrad djurhilsa och minskad anvand-
ning av antibiotika, bdde fér livsmedelsproducerande djur och
sillskapsdjur. Okad medvetenhet under senare tid om vikten av
god djurhilsa driver ocksa pa utvecklingen av nya vacciner. Det
kan inte nog betonas vikten av alla bidragande atgarder mot
okad utveckling av resistens mot antibiotika. Detta framkommer
tydligt i massmedia, i den vetenskapliga litteraturen och samhalls-
debatten.

Att som huvudsaklig affirsidé utveckla nya vacciner inom
djurhilsa kianns darfér som ytterst angeldget och dar fram-
tiden ser ljus ut. De tekniska och kliniska framgangarna med
Strangvac® mot kvarka pé hist har visat att den teknologi som
anvands har framtiden for sig. Vaccination genomférdes forsta
gangen 1796 och sedan dess har i och for sig vaccintekno-
logi utvecklats men det ar faktiskt forst i samband med nytt
immunologiskt och molekyldrbiologiskt kunnande som riktiga
genombrott kunnat goras. Vi ar naturligtvis inte ensamma med
detta, men ser oss helt klart i framkant av utvecklingen.Att
ligga langt fram kan dven innebéra utmaningar. Framstillning av
rekombinanta proteiner i stor skala och som uppfyller alla krav
pa stabilitet, siakerhet och reproducerbarhet mellan olika satser
kraver speciell uppmarksamhet. Det kinns darfor tryggt att 3P
Biopharmaceuticals i Spanien nu har pabérjat denna process
efter tidigare optimeringar hos PX'Therapeutics. Bigge dessa
bolag har dokumenterat kunnande om denna teknologi och tidi-
gare svarigheter ar bemistrade. Vi vet dessutom genom tidigare
tillverkning att var huvudprodukt Strangvac® kan tillverkas i stor
skala i enlighet med GMP (Good Manufacturing Practice) och
har minst tva ars hallbarhet.

For att sikerstilla en palitlig framstillningsprocess, kommer
3P Biopharmaceuticals mycket omsorgsfullt karakterisera varje
steg i framstallningen, vilket ar ett krav fran myndigheterna.
Kostnader for processkarakterisering kan ses som en forsak-
ringspremie for att undvika framtida 6verraskningar. Arbetet
okar dven vart kunnande och erfarenhet av vaccin baserat pa
rekombinanta proteiner vilket ar en investering for framtiden. En
stor del av den finansiering Intervacc nu avser att ta in, ska ocksa
ses som en investering och inte som kostnad; tva kommersiella
satser av Strangvac® vardera om 30 000 doser kommer att
produceras. Samtidigt tillverkas dven vaccinbulk till cirka 3-5
miljoner doser att forvaras infor framtida forsiljning.

Genom den nyemission som Intervacc nu inbjuder till tar vi
ett steg till att bli ett vaccinbolag med en breddad projektport-
félj. Huvudfokus blir fortsatt att ta Strangvac® till marknaden,
men med de kritiska momenten ar sikerstillda ar det av hogsta
vikt att nu dven satsa pa ytterligare tva lovande projekt; strepto-
kockinfektion (Streptococcus suis) pa gris och mastit pa ko.

Avgorande resultat har under hosten 2017 erhallits gillande
utvecklingen av ett vaccin mot Staphylococcus aureus, vilket ar
en huvudsaklig orsak till smittsam mastit (juverinfektion) pa

kor. Fran att tidigare varit lite av "identifierat projekt lampligt

for var teknologi”, har detta projekt nu kommit upp pa banan.
De komponenter som valts till Staphylococcus aureus-vaccinet,
INV412, aterfinns dven hos de stammar av Staphylococcus aureus
som infekterar manniskor och hos isolat av MRSA (Meticillin
Resistant Staphylococcus aureus) med multiresistens mot flertalet
av kliniskt anvandbara antibiotika.

Vi kommer i samband med att Strangvac® nu utvecklas vidare
och nya projekt vixer fram, att behdva forstirka organisationen
och marknadsféring for att medvetandegéra histveterinarer
om Strangvac®. Med den aktuella finansieringen kommer vi fi en
lagom balans mellan fokusering pa tillverkning av var huvudpro-
dukt Strangvac® och nytillkommande utvecklingsprojekt samt ett
utvidgat produktsortiment fér dotterbolaget Nordvacc.

Efter forvarvet av Nordvacc 2014 kommer Nordvacc tjana
som en viktig plattform for forsaljning och marknadsforing att
bygga vidare fran. Arbete pagar med att bredda Nordvaccs
produktsortiment. Férsiljning av Strangvac® kommer dessutom
att skotas av Nordvacc pa dess marknadsomraden, Skandinavien
och Baltikum.

Hagersten 13 mars 2018

Jan-Ingmar Flock
VD, Intervacc AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt och teckningsritter
Den som pa avstimningsdagen den |16 mars 2018 ar registrerad
som aktiedgare i Intervacc dger foretradesritt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstam-
ningsdagen.

Den som pa avstimningsdagen ar registrerad som aktiedgare
i Intervacc erhiller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie i
Intervacc.Tre (3) teckningsritter berittigar innehavaren att med
foretradesritt teckna fyra (4) nya aktier.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,85 SEK

per ny aktie. Courtage utgar ej.Teckningskursen har faststallts

av Intervaccs styrelse i samrad med Remium och baseras i
huvudsak pé en sedvanlig marknadsmissig rabatt i forhallande till
Bolagets aktiekurs.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststillande av

vilka aktiedgare som dger ritt att erhdlla teckningsritter ar den
16 mars 2018.Aktierna handlas exklusive ritt till deltagande i
Erbjudandet fran och med den |5 mars 2018.Sista dag for handel
i aktien inklusive ratt till deltagande i Erbjudandet dr den 14 mars
2018.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter dger rum under perioden frin och
med den 20 mars 2018 till och med den 28 mars 2018 pa Nasdaq
First North under beteckningen "IVACCTR”. Banker och virde-
pappersinstitut med nédvandiga tillstind i Sverige star till tjanst
med férmedling av kép och forsiljning av teckningsritter. Vid
forsiljning av teckningsritt 6vergar savil den primara som den
subsididra foretradesritten till den nya innehavaren av tecknings-
ratten. ISIN-koden for teckningsritterna ar SE0010985598.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under perioden frin och med
den 20 mars 2018 till och med den 3 april 2018. Styrelsen for
Intervacc har ritt att forlanga teckningstiden, vilket — i forekom-
mande fall — kommer att meddelas genom pressmeddelande av
Intervacc senast den 3 april 2018.

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar dirmed vdrde. Erhdllna teckningsritter maste
antingen anvandas for teckning senast den 3 april 2018 eller siljas
den 28 mars 2018 for att inte forfalla utan virde. Outnyttjade
teckningsratter kommer; utan avisering fran Euroclear Sweden,
att bokas bort franVP-kontot.

Emissionslikvid

Direktregistrerade aktiedgare

Emissionsredovisning med fortryckt inbetalningsavi och anmal-
ningssedel for teckning med st6d av teckningsritter sands till
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de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare,i Intervacc som
pa avstaimningsdagen den |6 mars 2018 ar registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken och som dger foretradesritt
att teckna nya aktier.Av emissionsredovisningen med fortrycke
inbetalningsavi framgar bland annat antalet erhallna tecknings-
ritter och det antal nyemitterade aktier som kan tecknas. Den
som dr upptagen i den till aktieboken anslutna férteckning 6ver
panthavare med flera underrittas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktieagarensVP-konto
kommer inte att skickas ut. Styrelsen dger ratt att forlanga tiden
for betalning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Intervacc registrerat
hos forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning med fortryckt
inbetalningsavi eller anmélningssedel fér teckning med stod av
teckningsritter. Teckning och betalning ska istillet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare. Depakunder hos
forvaltare som 6nskar teckna aktier utan foretradesratt maste
anmila sig for teckning i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare. Styrelsen dger ritt att forlianga tiden for betalning.

Teckning av nya aktier med st6d av
teckningsritter

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter sker genom sam-
tidig kontant betalning senast den 3 april 2018 hos valfri svensk
bank eller virdepappersinstitut. Som framgar ovan kommer
direktregistrerade aktiedgare och foretridare for aktiedgare att
erhalla en emissionsredovisning med fortryckt inbetalningsavi
samt anmélningssedel for teckning med stod av teckningsratter.

| de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsritter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas. | de fall teckningsratter forvirvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsritter dn vad som framgar av emissions-
redovinsingen utnyttjas, ska anmalningssedel for teckning med
stod av teckningsritter anvindas som underlag for teckning
med kontant betalning. Aktiedgare ska pd anmalningssedeln for
teckning med stod av teckningsritter uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i motsvarande
belopp som ska betalas. Betalning sker saledes genom anvan-
dande av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att limnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande.Anmalningssedel fér teckning med stod

av teckningsritter kan erhallas fran Aktieinvest. Kontakt med
Aktieinvest tas per telefon enligt nedan. Ifylld anmalningssedel
ska i samband med betalning skickas, faxas eller lamnas pa adress
enligt nedan och vara Aktieinvest tillhanda senast den 3 april
2018 klockan 17.00.



Teckning av nya aktier utan stéd av
teckningsritter
For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesritt
ska styrelsen,inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta
om fordelning av aktier som inte tecknats med foretradesritt.
Sadan férdelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som
tecknat aktier med st6d av teckningsritter och, vid 6verteck-
ning, i férhallande till det antal teckningsritter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier och,i den mén detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand ska férdelning ske till aktiedgare
och 6vriga som har anmilt intresse att teckna aktier utan st6d
av teckningsritter och, vid 6verteckning, i forhallande till tecknat
belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. |
tredje hand ska férdelning ske till garanter av emissionen pro
rata i forhallande till garanterat belopp, och i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Anméalan om teckning sker genom att
anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsritter ifylls,
undertecknas och skickas, faxas eller limnas till Aktieinvest pa
adress enligt nedan eller till forvaltaren.Anmalningssedel fér
teckning utan st6d av teckningsritter kan erhallas fran Aktie-
invest per telefon enligt nedan. Nagon betalning ska ej ske i
samband med anmialan utan st6d av teckningsritter. Endast en
anmalningssedel for teckning av aktier utan stod av tecknings-
ratter per tecknare kommer att beaktas. Om tecknaren lamnar
in fler an en anmilningssedel kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att limnas
utan hianseende.Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda
senast den 3 april 2018 klockan 17.00 for att anses giltig.

Om tilldelning sker kommer avrakningsnota att utfirdas och
skickas till tecknaren, varvid teckningslikvid ska erlidggas genom
kontant betalning senast den dag som anges pa avrakningsnotan.

Nagot meddelande lamnas inte till dem som ej erhaller tilldelning.

Erldggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhillit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande.
Observera att anmélan 4r bindande. Ar depan kopplad till en
kapitalforsikring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vinlig
kontakta din forvaltare for teckning. Vanligen observera: Teck-
nare med depa, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesrdtt genom att dven teckna aktier med foretradesritt,
maste dock teckna aktier utan foretradesritt genom samma
forvaltare som de tecknat aktier med foretradesritt. Annars
finns det vid tilldelningen ingen majlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier savil med som utan stod av teck-
ningsratter.Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in
pa (www.)aktieinvest.se/Intervacc2018 och folj instruktionerna.

Adress vid teckning:
Aktieinvest FK AB
Nyemission: Intervacc
113 89 Stockholm
Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Villkor och anvisningar

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Med vissa undantag kommer aktiedgare som har sina aktier i
Intervacc direktregistrerade paVP-konton med registrerade
adresser i USA,Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Sydafrika, Singapore, Schweiz, Sydkorea eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter ytterligare pro-
spekt, registreringar eller andra atgirder an de krav som féljer
av svensk ritt inte att erhalla nagon information. De kommer
inte heller att erhalla nagra teckningsritter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsritter som annars skulle ha utbokats till
dessa aktiedgare kommer att siljas och férsiljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktiedgare.
En férutsittning for utbetalning av sadan forsiljningslikvid ar att
nettobeloppet 6verstiger 100 SEK.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden

sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Betalda tecknade aktier benimns BTA paVP-
kontot till dess att Erbjudandet blir registrerat hos Bolagsverket.
Handel med betalda tecknade aktier dger rum pa Nasdaq First
North under perioden 20 mars 2018 till och med den dag da
aktiekapitalokningen slutligen har registrerats hos Bolagsverket.

Registrering av Foretradesemissionen hos
Bolagsverket

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolagsverket,
vilket beridknas ske omkring den 26 april 2018, omvandlas betalda
tecknade aktier till aktier utan sérskild avisering fran Euroclear.
Omvandling beridknas ske omkring den 8 maj 2018.For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat erhalls
information fran respektive forvaltare.

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfér ritt till vinstutdelning i och med att
Erbjudandet har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden. Utbetalning av even-
tuell utdelning ombesérijes av Euroclear Sweden.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Efter det att teckningstiden har avslutats kommer Bolaget att
genom pressmeddelande offentliggéra utfallet i Foretradesemis-
sionen, vilket beriknas ske den 12 april 2018.

Handel med nya aktier

Intervaccs aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North.
Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer
aven de aktier som ges ut i Foretradesemissionen att handlas pa
Nasdaq First North. Sddan handel beriknas inledas omkring den
8 maj2018.
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Ovrig information

Intervacc dger inte ritt att dra tillbaka Erbjudandet eller tillfal-
ligt dra in Erbjudandet och har inte heller ritt att sitta ned det
antal aktier som en teckning med stdd av teckningsritter avser.
For det fallet att ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Intervacc att ombesérija att Gverskjutande belopp
aterbetalas. Nagon rinta utgar inte pa eventuellt 6verskjutande
belopp. Ofullstindiga eller felaktiga ifyllda anmalningssedlar kan
komma att limnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbeta-
lats for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt sétt kan
anmalan om teckning komma att limnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre antal aktier. Betald likvid
som ej ianspraktagits kommer att dterbetalas. Aktieinvest ar
emissionsinstitut i Erbjudandet. Detta innebir inte i sig att teck-
naren betraktas som kund hos Aktieinvest.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehdller vissa siffror, marknads- och branschinformation eller annan information som kommer fran tredje
man.Aven om informationen har dtergivits korrekt och Intervacc anser att kdllorna dr tillforlitliga har Intervacc inte
oberoende verifierat densamma, varfor dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Savitt Intervacc kdnner
till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock

inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Pd
vissa stdllen i Prospektet beskrivs Bolagets stdllning pd marknaden. Dessa uppgifter baseras bland annat pd Intervaccs
omsdttning i forhdllande till Intervaccs bedémning av de aktuella marknadernas storlek respektive konkurrenternas

omsdttning.

Veterinirlikemedelsmarknaden
Djurhilsa paverkar miljarder manniskor 6ver hela vérlden. Det
finns en stark och direkt koppling mellan friska djur och friska
manniskor. En hilsosam och héllbar férsérjning av protein fran
mjolk, 4gg och kott bérjar med friska djur. Dessutom ar cirka 60
procent av de sjukdomar som kan paverka manniskor “zoo-
notiska”, vilket innebir att de kan 6verforas mellan djur och
ménniskor.' Vidare, utgér zoonotiska sjukdomar ett stort hinder
for internationell handel med animaliska produkter samt effektiv
produktion av livsmedel med animaliskt ursprung.?
Veterinarlikemedelsmarknaden ar en vixande marknad
omfattande tva viktiga och viletablerade omréaden - animalie-
produktion och sillskapsdjursvard. Brett definierat inkluderar
veterindrlakemedelsmarknaden alla produkter och tjanster, for-
utom foder; som framjar produktivitet och hilsa hos boskap och
sillskapsdjur. Dessa produkter och tjanster omfattar likemedel
och vacciner, diagnostik, medicinsk utrustning, sillskapsdijurs-
produkter, kosttillskott, veterindrprodukter samt andra relate-
rade tjanster.

B Kommersiella M Sallskapsdjur

| Veterinary vaccines report,Animal Pharm,2015.
2 WHO,2017.
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Globalt omsatte veterinarlikemedelsindustrin cirka 30 mdr
USD under 2016. Marknaden har visat pa en genomsnittlig arlig
tillvixt p4 cirka 7 procent sedan 2008.3 Branschen bedéms vixa
till 6ver 58 mdr USD ar 2025 med en genomsnittlig arlig tillvaxt
pé cirka 5 procent fran 2017.#
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3 Statista,2017.
4 GrandView Research,2017.
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Marknadsoversikt

Enligt Vetnosis dr veterinirlikemedelsmarknaden uppdelad pa
foljande satt:

I. Kommersiella djurhilsoprodukter utgér 59 procent av
marknaden, medan hilsoprodukter for sillskapsdjur star for
resterande 4| procent.

2. Kunderna finns framst iVastvarlden dar 46 procent av mark-
naden finns i Amerika, 3| procent i Europa och 23 procent i
ovriga varlden. Dock 6kar efterfragan i Asien och Stillahavs-
omradet.

3. Den mest vdrdefulla typen av produkt ar likemedel (61
procent), foljt av vacciner (26 procent) och fodertillskott (13
procent).>¢

Den globala efterfrigan pa bade livsmedelsproducerande djur
och sillskapsdjur 6kar och manga hilsol6sningar ar relevanta for
bada marknaderna. Detta driver tillvixten inom veterinarlike-
medelsindustrin. En vixande medelklass i utvecklingslinderna
efterfragar allt mer en proteinrik kost innehéllande kott, 4gg

och mjolk.” Fér att méta denna 6kade efterfragan maste dock
problematiska metoder anvindas, sasom att forvara fler djur i
mindre utrymmen. Detta leder oundvikligen till en 6kad sprid-
ning av smittsamma sjukdomar. Vaccination dr har av yttersta
vikt tillsammans med andra profylaktiska hygienatgirder. En

ur bade folkhilso- och djurhalsosynpunkt mycket viktig atgard
ar att minska risken for resistensutveckling av antibiotika. Har
utgor en satsning pa effektiva och sikra vacciner ett betydelse-
fullt instrument. For att 6ka sina marginaler ar bénder dessutom
beroende av att anvinda fodertillskott. Darfor har det blivit
avgorande att hitta innovativa I6sningar for att bekampa nack-
delarna inom dagens moderna industriella jordbruk.

IVdstvarlden ar produkter for sillskapsdjur en stor marknad,
varav en stor del spenderas pa foder och djurhilsovard.Allt
eftersom antalet medelklasshushall stiger i utvecklingslanderna
forvantas efterfragan pa sillskapsdjur 6ka dven dar. Detta leder i
sin tur till stigande efterfragan pa sillskapsdjurdjur och hilso-
produkter till dessa.

Den veterindra likemedelsbranschen praglas av stora sam-
manslagningar och uppkép, likemedelsforetagen emellan. Zoetis,
Novartis, Merck & Co Inc, Bayer Healthcare och Merial Ltd
aterfinns bland de storsta aktorerna.

Veterindrlikemedelsmarknaden i Norden
och Baltikum
Den totala storleken pa de danska, finska, svenska och norska
marknaderna uppskattas av Bolaget till cirka 5—6 mdr SEK for
2016.Marknaden definieras som forsiljning fran animal health-
foretag till djuruppfodare och djurdgare som ar slutkunden.
Big pharma (topp sju animal health-bolag globalt) kontrollerar
majoriteten av den nordiska marknaden. Sma och medelstora
bolag utgor cirka en tredjedel av marknaden.

Danmark dr den storsta veterindra likemedelsmarknaden i
Norden tack vare sin stora livsmedelsindustri med en export av
griskott till ett virde av cirka 22 mdr SEK och grisar cirka 8 mdr

5 Vetnosis,2016.

6 Animal health, Clearthought, Clearwater International,2017.
7 Zoetis,2017.
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SEK under 2016.8Till det kommer export av cirka 13 miljoner
smagrisar, huvudsakligen till Tyskland, Polen och Italien. Danmark
ar dessutom globalt ledande inom produktionen av minkskinn.
Drygt 1500 danska pilsdjursuppfédare producerar arligen cirka
19 miljoner minkskinn som sedan siljs vidare globalt av Kopen-
hagen Fur till ett arligt virde om cirka | | mdr SEK.?
Vaccinsegmentet i Danmark star for ungefar hilften av det
totala marknadsvardet i Norden vilket ocksd hanférs till den
stora produktionen av svin.'® Den finska marknaden kinne-
tecknas av en storre andel sma och medelstora aktérer jamfort
med andra lander och utgér enligt Bolagets beddmning cirka
hilften av den svenska. Fér den norska marknaden utgér aqua-
kulturindustrin en betydande roll med, bland annat, vacciner
till regnbagslax. Under 201 6 séldes cirka |,3 miljoner ton lax
i Norge till ett virde av cirka 64 mdr NOK. Under samma ar
saldes cirka 88 000 ton regnbagslax till ett virde av cirka 3,7 mdr
NOK."

Baltiska marknaden

Den totala veterinirlikemedelsmarknaden i Baltikum ar for
Estland 0,74 MEUR for Lettland 10,2 MEUR och for Litauen 30,4
MEUR."

Den veterindra vaccinmarknaden

Den veterinira likemedelsmarknaden kan delas in i olika sub-
segment, dar BNP-tillvaxt, demografisk férandring och intro-
duktioner av nya lakemedel ar ndgra av de marknadsfaktorer
som gor att tillvaxten varierar mellan segmenten. Intervaccs
huvudmarknad finns inom veterindra vacciner (Biologicals) och
ar ett av de segment som foérvintas driva den veterinara like-
medelsmarknaden de kommande éren.'® Den primara drivfak-
torn bedéms av Bolaget vara den 6kade positiva instdllningen att
forebygga sjukdomar snarare én att bota dem.

En vaxande insikt om vikten av god djurhalsa, och den alar-
merande problematiken kring utveckling av antibiotikaresistens,
leder till ett 6kat behov av och intresse for veterindra vacciner
och skapar goda forutsdttningar for den veterindra vaccinmark-
naden. Veterindra vaccin utgor cirka 23 procent av den totala

GLOBALA MARKNADEN FORVETERINARA VACCINER

Mdr USD
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2015 2020 Killa: Zion Market Research (2016)

8 The Observatory of Economic Complexity, 2017.
9 Danish Agriculture & Food Council,2016.

10 Pig Research Centre, SEGES, 2016.

I'l Another record high for salmon,SSB,2017.

12 Sia NordVacc Latvia, 2016.

13 Animal Pharm,Veterinary vaccines report,2015.



marknaden for veterinira likemedel och enligt berikning av
Zion Market Research uppgick den globala omsittningen av
veterindra vacciner 2015 till cirka 12 mdr USD och berdknas
med en arlig tillvaxt om 9,3 procent till cirka 21 mdr USD ar
2021.Europa och Amerika utgor i dagsldget cirka 67 procent av
marknadsandelen, enligt samma killa. En arlig 6kningstakt om 9,4
procent under perioden 2014-2020 beriknas dven av en annan
marknadsanalytiker (Global Information Inc 2017). Den europe-
iska marknaden for veterindra vacciner uppgick under 2016 till
2,3 mdr USD och férvantas under 2022 uppga till 2,9 mdr USD,
vilket ar genomsnittlig arlig tillvaxt pa 4,1 procent.Inom Europa
star Tyskland, Frankrike och Storbritannien for cirka 41 procent
av marknaden med ett virde pa cirka 919 MUSD varav Tyskland
representerar den storsta andelen av den totala europeiska
marknaden och Storbritannien den snabbast vixande'‘. Den
veterindra vaccinmarknaden delas upp i tva huvudsegment som
skiljer pa livsmedelsproducerande djur och sillskapsdjur med en
fordelning pa 62 respektive 38 procent av vaccinmarknaden.'>'¢
Hast innefattas i den tidigare kategori och stér for cirka fyra
procent av det totala europeiska marknadsvirdet for veterindra
vacciner"”.

Drivkrafter pa marknaden for veterinira
vacciner (biologicals)

Starkare relation till sillskapsdjur och sporthistar
En viktig drivfaktor till den vixande marknaden &r den allt star-
kare relationen mellan husdjur och dess dgare. Husdjur ses som
familjemedlemmar och vikten av vard och omsorg 6kar saledes.
En god djurhillning dven fér livsmedelsproducerande djur ar
alltmer medvetandegjort och diskuterat i dagens samhille. Vik-
tiga pavisade faktorer som ytterligare driver pa utveckling av nya
vacciner ar till exempel fagelinfluensan med sin hoga smitt-
samhet och férmaga att dndra sina egenskaper och pd sd vis sitta
immunsystemet ur funktion.

Marknadsoversikt

Demografiska forandringar

Tillvaxten drivs bland annat av en 6kad efterfragan pa sikra
animala livsmedel och mejeriprodukter pa grund av en vixande
befolkning. Efterfragan drivs ocksa av den 6kande levnadsstan-
darden, inte minst i Asien och i linder som Kina och Indien. Den
okande tillvixten och levnadsstandarden leder dessutom till en
stabil 6kning av antalet sillskapsdjur, inklusive hist, vilket ocksa
driver efterfragan av likemedel och vacciner inom denna sektor.

Okad sjukdomsincidens och antibiotikaresistens
Pa grund av de manga mikrobiella hoten mot den animala livs-
medelsproduktionen, inte minst under senare ar, 6kar behovet
av att snabbt kunna utveckla nya vacciner. Den snabba 6kningen
av antibiotikaresistens ir ett vixande hot ocksa inom djurhilsa,
inklusive sallskapsdijur. Enligt World Health Organisation (WHO)
anvands det pa global niva mer antibiotika pa friska lantbruks-
djur an sjuka manniskor, som ett resultat av bland annat forsok
till att stimulera tillvixt och/eller forebygga sjukdomar.'® Enligt
forskare fran, bland annat, Cambridge finns det en signifikant risk
att antibiotika anvindandet for lantbruksdjur kommer att 6ka
med cirka 50 procent fram till 2030, ekvivalent av 200 000 ton
antibiotika per ar, om inte regleringar inférs inom kort."” Den
globala 6kningen av antibiotikaresistensen ses dirmed som ett
av de storsta hoten mot bade mianniskors och djurs hilsa, enbart
i USA dor arligen cirka 23 000 ménniskor och 6ver tva miljoner
insjuknar som ett resultat av infektion av antibiotikaresistenta
bakterier.?® Pa global niva riskerarar dédsantalet fér manniskor
att uppga till 10 miljoner vid 2050, samt relaterade kostnader till
66 biljoner GBP?' For att méta hoten mot livsmedelsforsérjning
och manniskors och djurs hilsa kravs att antibiotikaférbruk-
ningen till bdde djur och manniskor upphor att 6ka. Kraftigt
oOkade satsningar pa forskning och utveckling av nya vacciner
bade fran samhillets sida och fran industrin kravs for att mot-
verka hot relaterade till antibiotikaresistens.

Foljande grafer skildrar utvecklingen av antibiotikaresistenta
bakterier som ett resultat av 6verférbrukning av antibiotika??
samt anvdndning av antibiotika till livsmedelsproducerande djur
inom viastvirlden?.
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14 Veterinary Vaccines,A Global Strategic Business Report, Global Industry
Analysts Inc,2016.

|15 Global Information Inc,2017.

16 Zion Market Research,2016.

17 VeterinaryVaccines,A Global Strategic Business Report, Global Industry
Analysts Inc,2016.

18 Kottguide, WWF,2016.

19 Reducing antimicrobial use in food animals, Science,2017.

20 AboutAntimicrobial Resistance, CDC,2017.

21 Antimicrobial resistance (AMR): applying All Our Health, GOV.UK, 2015.
22 Graferna ar tagna fran Statens Veterinirmedicinska Anstalt,2017.

23 AMR Review,2015.
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Cypern

Andrade sjukdomsménster

En del virus, exempelvis influensavirus, har en férmaga att
mutera vilket resulterar i att befintliga vacciner saledes blir
verkningslésa och behover férnyas med jamna mellanrum. Detta
bidrar till svarigheter for vaccintillverkare. Globala veterindra
likemedelsbolag allokerar stora resurser till forskning och
utveckling av nya teknologier for att kunna beméta férandringar
i sjukdomsmonster.

Globalisering och klimatfoérindringar

Som ett resultat av globalisering har transporter for djur och
manniskor 6kat, vilket lett till en 6kad smittspridning.Afrikansk
svinpest i Baltikum, Ruminien, Polen och Tjeckien ar konkreta
exempel pa detta.West Nile Fever och afrikansk hastpest ar
exempel pa andra smittsamma infektioner som kan komma att fa
faste i norra Europa, bland annat, pa grund av klimatférandringar
da smittan for histpesten sprids via insekter.*

24 Statens Veterinirmedicinska Anstalt,2017.
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Generika

Marknadsandelen for generika ar relativt liten inom djurhilsa
och uppskattas till "ett fatal procent” av totalmarknaden.” En
orsak till detta ar att generikaféretagen har svért att havda sig
gentemot de stora féretagens marknadsorganisationer. Den
framtida potentialen bedéms dock av Bolaget som stor och pa
den svenska marknaden ser Intervacc en tydlig tillvixt av gene-
rika mot smarta och inflammation. Detta giller ocksa medel mot
olika parasitsjukdomar.26?

Okade utvecklingskostnader och dess
konsekvenser

Tiden for att ta fram ett nytt veterindrt vaccin i Europa har 6kat
kraftigt under senare ar och varierar fran 8-15 ar. Utvecklings-
kostnaden for ett nytt veterindrlikemedel uppskattas till mellan
50-200 MSEK. Kostnaden for att utveckla ett standardvaccin
uppskattas till ver 100 MSEK. Okade kostnader leder till att

25 JAVMA News, Katie Burns,2016.
26 Swedish drug market IMS health,2016.
27 Fass vet,2016.
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Oversikt av marknadssegment som berér Intervacc

Marknadssegment

Relevans for Intervacc

Veterindra vacciner

* Koncernen besitter bade kommersiell- och FoU-expertis inom veterinidrvacciner
¢ Utvecklingsportfolj med global marknadspotential

Pilsmarknaden

* Viktig kommersiell produkt for Koncernen

Animal Health-marknaden i Norden

¢ Tillvixtmojligheter genom nya distributionsavtal och
forvarv av marknadstillstand for nya produkter

Marknaden for kvarkavaccin |

¢ Intervaccs egenutvecklade primira vaccinkandidat

Marknaden fér vaccin mot
Streptococcus suis

¢ Intervaccs teknologi uttnyttjas i Bolagets andra vaccinkandidat

Marknaden fér vaccin mot bovin mastit

¢ Intervaccs tidigare och nyutvecklad teknologi utnyttjad i Bolagets utveckling av
vaccin mot Staphylococcus aureus

endast storre aktorer anses ha ekonomiska méjligheter att
utveckla nya likemedel och vacciner, nagot som bidragit till
sammanslagningar av mindre och medelstora bolag i synnerhet
under det senaste decenniet.” Sammanfattningsvis uppskattas
den arliga 6kningstakten fér veterindra vacciner uppga till cirka
nio procent.?*

Marknaden fér minkvacciner

Rutinmdssiga vaccinationsprogram genomférs arligen mot
botulism, smittsam lunginflammation samt virusenterit (parvo-
virusinfektion) och i varierande grad mot valpsjuka beroende pa
smittryck.

Nordvacc siljer, genom distributionsavtal med IDT Biologika
som leverant6r, minkvaccin i olika kombinationer pa den nord-
iska marknaden, Baltikum och Nederlinderna. IDT Biologika
har dock i mars 2018 sagt upp distributionsavtalet fran och med
2019. Nordvacc har haft ett mingarigt samarbete med IDT
Biologika och det ar Nordvaccs bedomning att parterna har ett
Omsesidigt intresse av att teckna nytt avtal om fortsatt samar-
bete.

Ytterligare en aktor och tillverkare ar USA-baserade United
Vaccines med distributérer i Europa.

Den globala uppfédningen av mink for pélsproduktion har
visat en langsiktig tillvaxt de senaste 20 aren. Huvudmarknader
arViasteuropa och Norden som star fér nira 60 procent av
minkpalsproduktionen med Danmark som ledande marknad.’'

Priserna pa minkskinn ar volatila 6ver vissa perioder vilket
framgar av rapporterna fran auktionshusen i Képenhamn,
Helsingfors, och Toronto.? Prisvolatiliteten har dock mindre
korrelation med férbrukningen av vaccin da vaccination ses som
en forsakring for att undvika forluster. Minkfarmarna anpassar
uppfédningen efter marknadens efterfragan genom att reducera
antalet avelsdjur och didrmed arskullen av minkvalpar tillgingliga

28 Global Animal Health Market Report, 201 I.

29 Global Information Inc,2017.

30 Zion Market Research,2016.

31 Den danske pelssektor, Henning Otte Hansen, Jurist-og Okonomforbundets
Forlag,2015.

32 Den danske pelssektor, Henning Otte Hansen, Jurist-og Okonomforbundets
Forlag,2015.

for vaccination. Detta dterspeglas i Nordvaccs resultat 2015/16.
Den totala globala marknaden fér minkskinn uppgick under
2015 till 85 miljoner skinn, en minskning pa cirka tva miljoner
fran 2014%, vilket paverkar antal vaccinationer.

Marknaden fér svinvacciner

Infektion orsakad av Streptococcus suis ér en allvarlig och eko-
nomisk betydelsefull infektion som drabbar uppfédningen av
grisar pa alla marknader i varierande grad. Sjukdomen visar sig
i hog dodlighet i form av, bland annat, sepsis och hjarnhinnein-
flammationer. Sjukdomen 4r zoonotisk och smittar framforallt
folk i anknytning till grisindustrin. Marknaden ar segmenterad i
sjukdomar orsakade av bakterier och virus.

Under 2016 fanns det globalt cirka 900 miljoner3* grisar varav
cirka 150 miljoner i EU.Under samma ar producerades 108
miljoner ton flask. EU stod for cirka 23 miljoner ton. Kina, EU,
USA, Brasilien och Ryssland star kombinerat for 6ver 86 procent
av den totala produktionen globalt.3* Den globala marknaden for
svin hilsa uppgick under 2016 till cirka 1,8 mdr USD och for-
vantas att oka till 2,7 mdr vid 2022, vilket resulterar i en genom-
snittlig arlig tillvixt om 6,8 procent mellan 2017 och 2022.3¢

Marknaden fér mastitvaccin

Staphylococcus aureus ar den mest frekvent isolerade bakterien
fran juverinfektioner hos kor och kan uppga till mellan 25 till

30 procent av all mastit.” Kontroll av Staphylococcus aureus-
infektioner baseras pa mjolkningshygien, antibiotikaterapi samt
utslagning av kroniskt infekterade kor. Trots dessa forebyggande
rutiner och antibiotikabehandling ar denna infektion svar att
kontrollera.® Av denna anledning sa har utveckling av vaccin setts
som en attraktiv mojlighet att forebygga och fa battre kontroll
pa Staphylococcus aureus-infektioner. Exempel pa vacciner vilka
under senare ar varit tillgingliga pa den globala och nordameri-

33 Global fur retail value, Henning Otte Hansen,2017.

34 Eurostat,2017.

35 Competition to supply world with pork is heating up, National Hog Farmer,
2017.

36 Global Swine Healthcare Market, Mordor Intelligence, 2017.

37 Bolagets bedémning.

38 Zecconi et al,2006.
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kanska marknaden mot Staphylococcus aureus-mastit ar Lysigin,
(Boehringer Ingelheim Vetmedica) i USA och Startvacc, (Laba-
ratorios Hipra Spain),i EU och globalt.* Sedan 2016 har den
europeiska likemedelsmyndigheten EMA (European Medicines
Agency) gett ut rekommendationer om anvindning av sd kallade
besittningsspecifika vacciner.® Dessa utgdr ett alternativ nar ej
godkidnda vacciner finns att tillga.

Enligt en studie utford av den irlindska jordbruks- och
livsmedelsutvecklingsmyndigheten Teagasc har bovin mastit en
signifikant ekonomisk paverkan pa mjolkkor. Aven relativt milda
fall av sjukdomen visade sig minska produktionen av mjolk med
cirka 351 liter per ar och ko medan allvarligare fall resulterade
i ett bortfall av 601 liter per ar och ko vilket motsvarar en
ekonomisk forlust av ett varde mellan 110 och 190 EUR per ar
och ko.*!

Under 2013 uppgick det totala antalet notkreatur till 1,5
miljarder, globalt, varav 122 miljoner i Europa och 102 miljoner
i Nordamerika. Antalet mjolkkor uppgick totalt pa global niva
till 272 miljoner under 2014 varav 38 miljoner i Europa och 17
miljoner i Nordamerika.? | Sverige uppgick den totala summan
nétkreatur under 2016 till cirka 1,5 miljoner varav antalet
mjolkkor var 326 122.%

Marknaden fér ett kvarkavaccin

Fokus ligger i forsta hand pa utvecklingen av Bolagets forsta
vaccinkandidat, Strangvac®, ett vaccin mot kvarka som orsakas
av Streptococcus equi. Strangvac® har pévisat god dokumenterad
skyddseffekt mot en sjukdom som hittills saknat ett fullgott
vaccinskydd. Detta vaccin har genomgatt slutliga tester for att
undersoka vaccinets effekt, samt optimal immuniseringsmetod
vid vaccination infor ansékan om registrering vid den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA (European Medicines Agency).

Marknadspotential for ett kvarkavaccin

Antalet kvarkautbrott har i Sverige 6kat de senaste aren och
ligger pa cirka 100 anmilda per &r* och i Storbritannien nirmre
| 000 utbrott per ar®.| en australiensisk studie fann man att
cirka tva procent av alla histar drabbas av kvarka*. Vidare

fann man i en brittisk studie fran 2017 att Gver 75 procent av
utfragade brittiska stall saknade en effektiv undersékningsmetod
for kvarka pa nyinkomna hastar samtidigt som 6ver 90 procent
ansag att mer resurser och prioritet bor liggas pa forebyg-
gandet av kvarka®’. Férekomsten av kvarka har under senare

ar 6kat. Varje utbrott drabbar inte enbart enskilda hastar, utan
hela stall och anldggningar. Marknaden for ett vaccin beriknas
emellertid inte pa antalet utbrott utan pa antalet hdstar som

i forebyggande syfte behover vaccineras. De priméara markna-

39 Vet Microbiol,201 1.

40 EMA2016.

41 Tapping into €1.5bn market for bovine mastitis treatment, The Irish Times,
2013.

42 Notkreatur i siffror- Sverige ochVirlden, SvensktKott,2017.

43 Antal nétkreatur i december 2016, Jordbruksverket,2017.

44 Jordbruksverket,2015.

45 Parkinson etal,2011.

46 AustVet),Jorm, 1990.

47 Redwings Strangles Survey,2017.
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derna fér Bolaget ar EU och USA dir antalet hastar uppgar till
cirka 16 miljoner*. Baserat pa antalet salda vaccindoser i Europa,
enligt uppgifter fran Business Sweden, gér Bolaget beriakningen
att ungefirligen 30-60 procent av alla héstar i dessa mark-

nader vaccineras mot olika infektionssjukdomar, huvudsakligen
influensa men aven West Nile Fever, Rabies, Tetanus etc. De tva
geografiska marknaderna, EU och USA, utgér i dagslaget cirka

70 procent av varldsmarknaden fér veterinira vacciner.*’ Enligt
Bolagets bedémning kan potentialen fér Strangvac® dirmed
uppga till cirka fyra miljarder SEK arligen.*

Sjukdomen kvarka

Kvarka (engelska Strangles) ar en allvarlig och mycket smittsam
luftvagsinfektion orsakad av bakterien Streptococcus equi. Sjuk-
domsforloppet vid kvarka inleds med att bakterien vidhiftar till
hastens tonsiller, varifran bakterierna sprider sig via det lymfa-
tiska systemet till lymfkortlar i huvud och hals. En snabb bak-
teriell forokning i dessa lymfkortlar leder till en massiv inflam-
mation, feber och svullnade lymfkortlar som kan brista genom
huden eller in i nasala luftvagarna, vilket leder till varigt nasalt
flode. Svullna submandibuldra lymfkortlar resulterar i att hasten
far svarigheter att dta, dricka och andas med patagligt lidande
som foljd. Kvarkadrabbade histar I6per dven risk for allvarligare
och livshotande féljdsjukdomar, sa kallad kastad kvarka (eng
Bastard Strangles) som ar en systemisk och allvarligare form

av kvarka. | tidigt skede och vid milda symptom kan sjukdomen
ibland behandlas med antibiotika, dock med varierande framgéang.

Konsekvenser

En infekterad hast har en konvalescenstid pa upp till flera
manader, vilket kan leda till pataglig prestationsnedsittning.

Fol drabbas ofta hardare dn dldre histar. Sjukdomen ar mycket
smittsam, vilket nastan alltid innebir att flera histar i ett stall
drabbas. Ett ytterligare problem vid kvarka ar att till synes friska
hastar kan bli kroniska barare av bakterien vilket innebar att de
under en lang tid kan féra smittan vidare. Sjukdomen ar anmal-
ningspliktig i Sverige och stall med drabbade hidstar isoleras och
histarna blir belagda med transportférbud. Rekommendationer
fran Svenska Travsportens Centralforbund, STC, sdger att ett
stall med sjuka hastar bor hallas isolerat i minst 20 dagar efter
det att den sist insjuknade hdsten inte langre visar symtom. For
att 6ka siakerheten rekommenderar Statens Veterinirmedicinska
Anstalt, SVA, isolering i 4-6 veckor. De brittiska och amerikanska
riktlinjerna anviander inga tidsgranser utan rekommenderar
istillet tre fria provtagningar av histarna for att hava isole-
ringen.®!

48 Faostat,2016.

49 Zion Market Research,2016.

50 USA och Europa har sammanlagt |6 miljoner hastar. Cirka 50 procent av hastar
vaccineras idag mot bland annat influensa, stelkramp,West Nile Fever med
mera. Stranvacs potentiella marknad 4r darmed 8 miljoner histar.Varje hist
rekommenderas fyra doser per ar. Bolaget bedémer att i praktiken kommer 2
doser att administreras per hist och ér, vilket resulterar i |6 miljoner doser (8
miljoner histar x 2 doser ger 16 miljoner doser per ar). Pris per dos mot kund
ar 250 SEK, 250 SEK x |6 miljoner doser resulterar i cirka 4 miljarder SEK.

51 StatensVeterinirmedicinska Anstalt, 2016.



Begrinsningar hos befintliga kvarkavaccin
Marknaden saknar idag ett sikert och adekvat vaccin mot
kvarka. Det ar Bolagets uppfattning att de fatal vaccin som finns
tillgangliga pa begransade marknader ger svara biverkningar och
dr svara att anvanda. Biagge dessa vacciner ar konventionella vac-
ciner bestaende av férsvagade levande bakterier. Biverkningarna
omfattar bland annat svullnad och lokala bélder i samband med
injektion. Flera rapporter finns om att bada dessa vacciner har
gett upphov till kvarka, det vill sdga de har inte varit tillrackligt
forsvagade. Ett av dessa vaccin har dragits tillbaka fran vissa
marknader av kvalitetsskal.>>**

Det ideala kvarkavaccinet bor ha féljande karakteristika:

Y/ Ett brett skydd mot de fér nirvarande globalt cirkulerande
stammarna av Streptococcus equi. Streptococcus equi har £.6.
mycket liten global variabilitet mellan olika isolat.

¥ Ett immunologiskt minne som mojliggdr att en dtervaccina-
tion snabbt dterstiller ett skydd. Med kort varsel kan da en
extravaccination ges infor 6kad riskexponering.

\¥ Administrering via intramuskulir injektion. De flesta andra
hastvaccinationer administreras intramuskulart vilket ar
enkelt och anvindarvanligt for bade veterindren och histen.

\¥ Férmagan att diagnostiskt sérskilja smittade djur frén vaccine-
rade djur (DIVA potential). Efter vaccination med Strangvac®
bildas andra typer av antikroppar 4n efter normal infektion.
Det innebér att man kan sérskilja en infekterad hist fran en
som vaccinerats, vilket ar av fundamental vikt vid smittspar-
ning, epidemiologiska studier och hantering av utbrott.

\¥ Lang stabilitet vid kylforvaring

Intervaccs likemedelskandidat Strangvac® uppfyller samtliga
dessa egenskaper.

Marknadsoversikt

Marknaden for ett kvarkavaccin bedéms kunna bli lika stor som
den befintliga marknaden for hastinfluensavacciner pa grund av
likheterna mellan sjukdomarnas allvarliga konsekvenser, frekvens
och stora ekonomiska forluster.

Begrdnsningar hos befintliga kvarkavaccin

Marknaden saknar idag ett sikert och fullgott vaccin. De fétal
vaccin som finns tillgingliga i dagsldget har begrinsad effekt och
svara biverkningar. Biverkningarna omfattar bland annat svull-
nader i samband med injektion samt att, i ett antal fall, vaccinet
gett upphov till kvarka. Bolaget bedémer att en lag skyddseffekt
tillsammans med biverkningarna hos befintliga vacciner gor att
full marknadspotential for kvarkavacciner inte uppnas pa dagens
marknad. Det finns saledes stora méjligheter for ett vaccin med
egenskaper som nuvarande vaccin mot kvarka ej kan uppfylla:

* Hogre skyddseffekt

* Minskade biverkningar

+ Lagre risk

* Langsiktigt skydd

* Enkel och effektivimmuniseringsmetod
+ Tillgangligt pa flera marknader

Konkurrenslandskap

Bolag Intervacc A B

Produkt Strangvac® a b

Teknologi Rekombinant Levande stam Levande stam

Skyddets duration Upp till 2 ménader;immunologiskt 3 manader Ej undersokt
minne 6 ménader

Immunisering Intramuskuldr | lappen Intranasal

Marknad Samtliga marknader Sydamerika, EU. Begrinsad tillging. US, Canada, Nya Zeeland
Biverkningar Lindriga 6vergaende Infektioner, svara abcesser Infektioner
DIVA potential Ja Nej Nej

*Se "Strangvac” under avsnittet "Marknadsforing och forsdljning” fér mer information.

52 Cursonsetal,2015.
53 Newton et al 2005.
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Marknadsoversikt

ANTAL HASTAR PA HUVUDMARKNADERNA SAMT GVRIGAVARLDEN (MILJONER)

1) GBI Research —VeterinaryVaccines Market to 2017,2012).
2) Bolagts egna bedomning.
3) ErnstandYoung pa uppdrag av Intervacc.

Konkurrens

Djurhilsobranschen karaktdriseras av ett stort antal mindre
aktorer, vilka marknadsfor en eller ett fatal produkter pa en
begriansad marknad, och ett fatal mycket stora aktérer som pa
global basis erbjuder breda produktprogram for exempelvis
veterinarmarknaden.

Djurhilsobolag har en fordel i att forsiljning till kunder
kan ske utan harda férhandlingar med myndigheter och/eller
forsakringsbolag som fallet dr pa humanmarknaden. Detta
innebar att prispressen pa djurhilsoprodukter tenderar att
vara lagre. Utvecklingskostnaderna dr ocksa lagre jamfért med
humanprodukter till féljd av mindre betungande prévningar och
de tenderar dessutom att uppvisa langre livslingd och mindre
konkurrens.**

Da antalet aktorer i djurhdlsobranschen ar stort och ar av
varierande storlek ges har nedan endast nagra exempel pa de
aktorer som finns pa varldsmarknaden.

En av de ledande aktorerna dr det amerikanska foretaget
Zoetis, med cirka 9 000 anstillda, representation pa 120 mark-
nader, en omsittning 2016 om cirka 41 Mdr SEK och en vinst
efter skatt om cirka 7 Mdr SEK. Zoetis dgdes fram till 2013 av
Pfizer som darefter knoppade av djurhilsobolaget via en bors-

54 Financial Times, Pharma groups eye healthy returns from animal drugs market,
2015.
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notering och i nulaget varderas bolaget till cirka 294 Mdr SEK.
Enligt Intervacc ar Pfizers avknoppning av Zoetis ett tecken pa
att djurhélsobranschen ar i snabb férandring genom etablering
av storre aktorer och en hog aktivitet vad giller sammanslag-
ningar och forvarv.

Exempel pa andra relevanta bolag 4r det franska bors-
noterade bolagetVirbac Group som under 2016 omsatte
872 MEUR®, spanska Hipra som under 2016 omsatte
177 MEUR, de tjeckiska bolagen Bioveta a.s. International och
Dyntec spol s.r.o som under 2015 omsatte 5| MEUR>¢ respek-
tive 35 MSEK samt det tyska bolaget IDT Biologika som under
2015 omsatte cirka 181 MEUR®".

Intervacc bedémer att konsolideringsvagen inom djurhilso-
branschen dr ett tecken pd ett 6kat intresse fran investerare.
Bolaget gor ocksad bedémningen att konsolideringen och sam-
arbeten dr en nédvindighet for att de mindre och medelstora
produktbolagen med svaga distributionsnit skall kunna na ut pa
den vixande globala marknaden.

55 Annual reportVirbac,2016.
56 Bloomberg,2016.
57 Bolagets bedémning.



Villkor och anvisningar
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Verksamhetsbeskrivning

Intervacc dr ett svenskt bolag inom biotekniksektorn. Bolagets
huvudomrade idr att med modern teknologi utveckla vacciner
mot ekonomiskt betydelsefulla infektioner orsakade av strepto-
kocker och stafylokocker inom djurhilsovard.

Affarsidé

Att utveckla moderna, effektiva och siakra vacciner mot ekono-
miskt betydelsefulla bakteriella veterindra infektioner.

Vision

Koncernen ska verka for att minska risken for bakteriella
infektioner genom vaccinationsprogram inom djurhalsa, baserat
pa Bolagets forskning samt stirka Bolagets roll som mark-
nadsledande distributor av veterindra vacciner och lakemedel i
Norden. Vaccination ar ett mycket viktigt redskap mot 6ver-
anvandning av antibiotika. Darfor dr Intervaccs arbete med vacci-
nutveckling av stor betydelse fér minskad antibiotikaanvandning.

Strategi

Intervacc skall genom forskning och utveckling i egen regi ta
fram moderna effektiva vacciner med 6verligsen sikerhet, mot
ekonomiskt betydelsefulla bakteriella infektioner pa djur. Stra-
tegin omfattar dven att vidmakthalla och utveckla det nitverk
av samarbetspartners Bolaget har byggt upp, vilket ar vasentligt
for utvecklingsarbetet. Koncernen skall sjilv marknadsféra och
silja sina produkter pa de nordiska och baltiska marknaderna
och inga distributions- och licensavtal for 6vriga marknader.
Koncernen skall dessutom genom dotterbolaget Nordvacc vidga
sin roll som distribut6r av andra foretagsprodukter med stor
efterfragan eller dir produkter saknas pa hemmamarknaden.

Darutover avser Nordvacc att forvarva marknadsrittigheter for
ytterligare produkter for att ddrvid optimalt utnyttja det goda
varumirke som kannetecknar Nordvacc.

Mal

Koncernen ska vixa och bli vinstgivande baserat pa egen-
utvecklade moderna antibakteriella vacciner och dartill vara
ett marknadsledande férsiljningsbolag inom djurhilsa i sina
marknadssegment i Europa.

Verksamhetsoversikt

Intervacc utvecklar nya vacciner mot infektioner inom omradet
djurhidlsovard. Utvecklingsarbetet baserar sig pa ny teknologi
med rekombinanta proteiner istillet for avdédande eller for-
svagade mikroorganismer, vilket finns i konventionella vacciner.
Dérmed minskar risken for allvarliga biverkningar. Konceptet
som utnyttjas, att pa genniva linka samman de viktigaste delarna
av olika bakteriella ytproteiner till fusionsproteiner, limpar sig
val dven for andra framtida vacciner pa samma sitt som vaccin-
kandidaten Strangvac®. P4 det sittet kan flera viktiga ytproteiner
inkorporeras i ett fital vaccinkomponenter for att reducera
produktionskostnaden.

I Norden och Baltikum har foretaget en egen férsiljnings-
organisation. Koncernen har varit verksam i sektorn i 6ver 30 ar
da den kommersiella delen, dotterbolaget Nordvacc, grundades
1983.

Kommersiellt drivs Koncernen med anvindning av tre varu-
marken:

MYBAC
VETTECH
Laboratoriet
Forskning och Utveckling Forsiljning och Marknadsforing Laboratorium och Analys
Oversikt Oversikt Oversikt
* Intervacc innefattar Koncernens forskning * Nordvacc ar den kommersiella delen av » Fokuserar pa veterinar diagnostik inom

och utveckling.

» Utvecklingen ar inriktad pa antibakteriella
vaccin framst inom djurhalsovard dar
Intervacc har en etablerad FoU-plattform

for utveckling av en ny generation vacciner. * Nordvaccs huvudmarknader ligger i de
nordiska landerna och Baltikum. o

* Intervacc star infér en ansdkan om

forsaljningsgodkannande fér vaccin- * Nordvacc distribuerar cirka 12—-15
produkter pa sina marknader.

kandidaten Strangvac®.

* Med samma teknologi utvecklas vaccin mot
streptokockinfektion pa gris och infektion
orsakad av Staphylococcus aureus.
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Koncernens verksamhet och siljer och
marknadsfor ett antal konventionella
vacciner. Nordvacc har hittills salt 50-200
miljoner vaccindoser.

bakteriologi och mykologi och utfér
mikrobiologiska analyser pa prover fran hela
Sverige.

» Utfor analyser enligt Swedacs ackrediterade
metoder.

Mybac-Vettech samarbetar med SVA,
Svenska Veterindarmedicinska Institutet,
Uppsala, CVL, Central Veterinary Laboratory,
Surrey/England.



Verksamhetsbeskrivning

Inom animal health-segmentet utmarker sig Koncernen framst genom:

I. Kompetens inom marknadsféring av vacciner — Koncernen 5.
har sélt 150-200 miljoner doser vaccin sedan start och vac-
ciner utgdr mer an 80 procent av omsittningen.

2. En etablerad kommersiell forsiljningsplattform i Norden och
Baltikum vilken innefattar mycket god kunskap om de geogra-
fiska marknaderna och deras funktion.

3. Globala rittigheter till kvarkavaccinkandidaten Strangvac®.

4. Forskning och utveckling av vacciner baserat pa ny teknologi
med renade rekombinanta proteiner och med en mycket
god biverkningsprofil (konventionella vacciner bestar oftast
av levande férsvagade mikroorganismer).Tva vaccinprojekt
utéver Strangvac® har initierats, vacciner mot Streptococcus
suis och mot Staphylococcus aureus, bada bedéms ha mycket
stor marknadspotential.

Oversikt av affirsmodellen
Koncernen dr aktiv och verksam frdn forskning och utveckling till forsdljning

= Egen kapacitet = Qutsourcade funktioner

Produkt- och
Tillverkning distributions- Logistik

rattigheter

i

¢ Tillverkning

» Egenutvecklad * Regionala distribu-
FoU-plattform for hos respektive tionsrattigheter av
rekombinant av produktagare. veterindra lakemedel

vacciner. och vitaminer.

* Tillverkning av egna

* Forskning sprunget i produkter (inkl » Egenutvecklade
fran Karolinska i Strangvac®) avses
Institutet och Sveriges | att outsourcas till
Lantbruksuniversitet. i kontrakestillverkare.

* FoU-pipeline med
Strangvac® som den
mest langtgaende

produkten.

H |

| H

H P " P H

D) 1 logistics housing logistics !

Startvac distribution rights H H
————=® i !
| H

H i

i H

produkter med fyra
kandidater i pipeline
(globala rittigheter). i produkter direkt till seminarier med

Q]
G Apotek/Grossister

Sedan ling tid ett val upparbetat och virdeskapande nitverk
av samarbetspartners av fundamental vikt for vaccin-
utveckling, saisom exempelvis Animal Health Trust (studier av
Strangvac® pa hist), PX'Therapeutics (optimering och upp-
skalning av Strangvac®), 3P Biopharmaceuticals (kommersiell
tillverkning av Strangvac®), Moredun Scientific (effektstudier
av vaccin mot infektion pa gris), Sveriges Lantbruksuniver-
sitet (molekylargenetik, bioinformatik), Karolinska Institutet
(Immunologiska analyser), Sofus Regulatory (regulatoriska
fragor) med flera.

Marknadsforing och

forsiljning

-

Inbound Ware- Outbound

* Avtal med leverantdrer
inom lagerhélining
och logistik i Sverige,
Danmark, Finland och
Lettland.

Kunder ar antingen
djuruppfodare direkt
eller mellanhand
beroende pa marknad.

Nordvacc marknadsfor
sina produkter genom
massor, moten och

* Pa 6vriga marknader
sdljer Koncernen sina
grossisterna. veterindrer och

uppfodare.

Nordvacc har mer

an 30 ars erfarenhet
fran forsiljning av
djurvardsprodukter i de
nordiska marknaderna.

Djuruppfédare

Kunder
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Marknadsforing och forsaljning

Marknadskunskap och erfarenhet

\V}

\V}

\V}

Koncernen besitter mycket god kunskap och erfarenhet om
de lokala marknaderna.

Intervacc har i samband med férvarvet av Nordvacc en sedan
20 ar etablerad marknads- och foérsiljningsplattform inom
Norden och Baltikum. Genom aren har Koncernen byggt upp
och etablerat relationer med savil intressenter som kunder
och myndigheter.

Koncernen har dessutom en omfattande kunddatabas.

Marknadsforing och forsiljning

\V}

\V}

MARKNADSFORINGS- OCH FORSALJNINGSORGANISATION

Koncernen har siljchefer i Sverige, Danmark, Finland, Lettland
och Litauen som aktivt arbetar med marknadsféring av
produkter genom méssor, méten och seminarier tillsammans
med:

a. Veterinarer

b. Djuruppfédare

c. Grossister

d. Apotek

Genom aktiv narvaro pa marknaden i kombination med
Koncernens ldnga historik, har langsiktiga kundrelationer
etablerats.

Forsaljning och

Chef Inkop &
fog?st?lf marknadsféring
Nordvacc
| | | |
Landschef Landschef Landschef Regionchef
Sverige Danmark Finland Baltikum
AR AR A
w w + &gw

Produktportfolj

Koncernen har under en lang tid byggt upp en portfolj av kommersiella produkter och ér en av de fa fristaende aktorerna pa de nor-

diska och baltiska marknaderna.

Produkt Typ Maldjur Tillverkare
Bestvac Vaccin Mink IDT (Avtal uppsagt fr.o.m.2019)
Febrivac Vaccin Mink, rav IDT (Avtal uppsagt fr.o.m.2019)
Respiporc Vaccin Gris IDT (Avtal uppsagt fr.o.m.2019)
Ecoporc shiga Vaccin Gris IDT (Avtal uppsagt fr.o.m.2019)
Hipracin vet Lakemedel Notkreatur, gris, hast, far Hipra
Penethaone vet Likemedel Notkreatur Divasa-Farmavic
Doxivet Likemedel Diverse Divasa-Farmavic
Isocare vet Likemedel Diverse Animalcare Ltd.
Chanaverm Lakemedel Notkreatur, far Chanelle
Vitaminer Kosttillskott Mink Diverse
Suivacc APP Vaccin Gris Chemvet
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Produktstrategi

Koncernens strategi dr att vara en viktig part for lakemedels-
foretag som behover en forsiljnings- och distributionsplattform
i Norden och Baltikum. Koncernens nuvarande produktportfolj
bestér av distributionsrattigheter for ett antal animal health-
produkter, dar portfoljen huvudsakligen bestar av vaccin fér den
nordiska och baltiska veterinirmarknaden.

Med en etablerad marknadsposition och vaccinexpertis
soker Koncernen aktivt potentiella tillagg till produktportféljen
och anpassningar av portféljen till marknadens efterfragan. Kon-
cernen har en stark kommersiell erfarenhet och lang historia
i branschen med manga goda relationer till produktrittighets-
dgare och potentiella killor for nya distributionsrittigheter. Det
faktum att vacciner 4r svéra att kopiera, eftersom startkultur
endast finns tillginglig hos vaccintillverkaren, kan i praktiken
innebira ett visst skydd mot konkurrens trots att vissa pro-
dukter inte har patent.

Forskning och utveckling (FoU)

Strategi

Strategin for Intervaccs utvecklingsprogram styrs av de driv-
krafter som tidigare beskrivits gillande veterinira vacciner

i kombination med den teknik och know-how som Bolaget
besitter. Baserat pa detta kommer Koncernens FoU-funktion att
fokusera pa bakteriella infektioner av ekonomisk betydelse som
paverkar djur.

De positiva resultaten i kliniska studier med Bolagets vaccin-
kandidat mot kvarka (Strangvac®), som baseras pa rekombinanta
proteiner, visar en "proof of concept” for Intervaccs grund-
teknologi. Intervacc har darfor pabérijat utveckling av vaccin
mot andra streptokock- och stafylokockinfektioner hos djur.
Intervacc tar dirmed nu ett tydligt steg mot att vidga projekt-
portféljen och bli ett vaccinbolag med 6kad ambition och med
flera egenutvecklade produkter.

Streptococcus suis — ndsta vaccinkandidat
Streptococcus suis orsakar blodforgiftning och hjarnhinneinflam-
mation hos smagrisar och leder arligen till omfattande forluster
i grisproduktionen. Streptococcus suis infektion ar en av de
vanligaste bakteriella orsakerna till fatal infektion hos nyligen
avvanda grisar och anses globalt som ett av flera stora hilsopro-
blem inom grisndringen. Globalt finns cirka 960 miljoner grisar.

Pipeline

Vaccm mot
Streptococcus suis pa gris
Vaccin mot
Staphylococcus aureus mastit

Marknadsféring och forsiljning

Négot effektivt vaccin mot Streptococcus suis-infektion finns for
narvarande inte pa marknaden, aven om en hel del forskning
bedrivs som syftar till en bittre forstaelse av infektionsmeka-
nismer. Vaccination dven av driktiga suggor kommer 6vervigas
eftersom skyddande antikroppar kan &éverforas via tidig ramjolk
vid diande. Streptococcus suis dr en zoonotisk infektion som
ocksa drabbar manniskor och som ar av global betydelse.

Aktuell status:antigener for ett vaccin mot Streptococcus suis
har identifierats och anvints i studier pa avvanda smégrisar som
getts experimentell infektion med Streptococcus suis bakterier.
Bolaget har tidigare identifierat en vaccinkandidat (INV274)
som nyligen genomgatt ytterligare bekriftande studier med
lovande resultat. INV274 torde ge ett brett skydd mot alla olika
serotyper av Streptococcus suis eftersom den antigen som ingar i
vaccinet inte ar kopplad till bara ett begransat antal serogrupper.
Ytterligare en vaccinkomponent har tagits fram for ett vaccin
mot Streptococcus suis.Ytterligare ett fusionsprotein, utover
INV274, har tagits fram for att undersékas med avseende pa
skyddseffekt mot Streptococcus suis.

Staphylococcus aureus
Staphylococcus aureus @r en av de vanligaste orsakerna till mastit
(juverinfektion) hos mjolkkor. Mastit kan vara allt fran subklinisk
mastit vilken leder till simre mjolkproduktion till att vara av en
svarartad typ med allmanpaverkan, feber och juvergangran. Som
komplement till vanliga hygienatgarder finns ett stort behov av
vaccin mot mastit. De vacciner som finns idag har begransad
effekt. Ett vaccin mot Staphylococcus aureus som fungerar mot
bovin mastit har stor sannolikhet att fungera mot infektioner
orsakade av Staphylococcus aureus dven pa manniska, exem-
pelvis MRSA (Meticillin Resistenta Staphylococcus aureus). | det
avseendet kan man se mastit som ett modellsystem infor vidare
utveckling mot ett allméant humanvaccin mot stafylokocker.
Aktuell status: Forskargrupperna kopplade till Intervacc har
identifierat flera antigener som vart och ett gett skydd i olika
experimentella infektioner pa smadjur. Flera av dessa antigener
i kombination forvintas 6ka effekten och dar verkningsmeka-
nismen hos antikropparna efter vaccination liknar de som hos
vaccinkandidaten Strangvac®. Genom en av Intervaccs nyut-
vecklade teknologier kan fusionsprotein renas pa ett enkelt och
billigt satt vilket har genomforts med vaccinkandidaten mot
Staphylococcus aureus.

2015-16 2017 2020

T Strangvac®
mot kvarka
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Marknadsféring och forsiljning

FoU-plattform
Intervacc har cirka 15 ars erfarenhet som féretag inom vaccinutveckling. Gruppen har utvecklat verktyg for rekombinant DNA-teknik
inklusive metoder, kunskap samt strategiska samarbeten for att ta ett projekt fran forskning till fardig produkt.

For att bedriva verksamhet inom ramen for nista generations veterindrvaccin, har Intervacc sedan linge utvecklat en framgangsrikt

etablerad teknologi av rekombinant vaccinteknologi vilket ar kirnan i FoU-plattformen.

FoU-plattform

Grunden for Intervaccs
FoU-plattform &r vaccinations-
teknik med proteiner framtagna
med rekombinant DNA teknik

Partnerskapet mellan
institutioner och Intervaccs
FoU-team &r en vil etablerad
infrastruktur dar Intervacc ager
ratten till samtliga resultat fran
den tekniska plattformen

Teknologiplattform
For att en bakterie ska kunna vara infektics maste den kunna
vidhifta till en vavnadsyta. Detta sker genom bakteriella pro-
teiner pa bakteriens yta, hir kallade adhesiner, med en specifik
bindningsférmaga till olika vavnadskomponenter.

Principen for Intervaccs vaccinutveckling ar att identifiera
sadana ytlokaliserade bakteriella adhesiner. Motsvarande
gener klonas i bakterien Escherichia coli, som utgor ett effektivt
produktionssystem och majliggor storskaligt produktion av
dessa proteiner. Da de anviands som vaccinkomponenter bildas
antikroppar som har tva funktioner: |) antikropparna kan vid en
infektion binda till adhesinerna och darmed forsvara bakteriens

bakterie

Vivnadsyta

Proteiner pa bakterieytan far bakterien
att specifikt vidhifta till vavnaden som ett
tidigt steg i infektionen. Denna typ av
proteiner ingar i vaccinet.

Antikroppar

Cirka 100 MSEK har investerats
sedan 2001 (efter det prekliniska
skedet)

13 ars erfarenhet som ett
FoU-team men betydligt langre
erfarenhet inom mikrobiologisk
FoU

vidhiftning till vavnaden. Darmed blockeras infektionsférloppet.
2) antikroppar som binder till ytlokaliserade strukturer, sisom
adhesiner; ger en "signal” till vita blodkroppar att internalisera
och avdoda bakterien.

Proteinerna som utgor adhesiner har bland annat identi-
fierats genom bioinformatisk analys av DNA-sekvenser fran
de patogena bakterier mot vilken vaccin ska riktas.Aven andra
proteiner har identifierats vars verkan har betydelse fér infek-
tionsférloppet, bland annat genom att forsamra immunsvaret.
Antikroppar mot dessa har en neutraliserande verkan och
frantar bakterien detta "vapen”. Darmed férsamras bakteriens
infektiosa formaga.

bakterie
A
P

AN a A () [ | 1/ O

Vivnadsyta

Vid vaccination bildas antikroppar som
blockerar bakteriens vidhaftning.

Figur: Proteiner pa bakterieytan far bakterien att specifikt vidhdfta till vavnaden som ett tidigt steg i infektionen
(vdnstra bilden). Denna typ av proteiner ingdr i vaccinet. Vid vaccination bildas antikroppar som blockerar bakte-

riens vidhdftning (hogra bilden).

44 Inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ)



Antikroppar
A
\\ y

Fc-Receptorer bakterie

Vita blodkroppar tar upp bakterien for
avddédning. Detta stimuleras av antikroppar
bundna till bakterieytan.

Figur:Antikroppar riktade mot bakteriens yta utgor en signal till makrofager att
detta dr en bakterie som ska internaliseras och avdodas

Effekten av ett vaccin 6kar avsevart om flera proteiner ingar

i vaccinet. For att anda hélla produktionskostnaden nere har
Intervacc skapat fusioner pa DNA-niva sd att flera proteiner
ingar i samma polypeptid. Exempelvis innehaller vaccinkandi-
daten Strangvac® tre polypeptider men som hirrér fran itta
olika proteiner. Intervaccs vaccinkandidat INV274 mot Strepto-
coccus suis innehaller en polypeptid med tre proteiner fuserade.
De vaccinkandidater Intervacc nyligen tagit fram mot Staphy-
lococcus aureus innehaller pd samma sitt ett flertal proteiner
fuserade i varje polypeptid.

cce | CNE

ERERED

Figur: De tre polypeptiderna i Strangvac® ér uppbyggda av dtta olika
proteiner som pd DNA niva fuserats.

Stammar av Streptococcus equi som isolerats fran kvarkautbrott
fran olika varldsdelar har mycket stor likhet med varandra, vilket
innebar att endast en version av vaccinet behovs for att ge en
global tickning. Vid valet av komponenter i vaccin mot Strepto-
coccus suis och Staphylococcus aureus har antigena proteiner valts
med mycket liten variation mellan olika stammar f6r att dirmed
fa bred geografisk tackning.

Konventionella vacciner mot bakterieinfektioner bestar i
allménhet av levande férsvagade eller avdédade bakterier eller
delkomponenter, sasom kapsel polysaccharider. D en férsvagad
bakterie anvands som vaccin, sker en subklinisk infektion, ofta
med lindriga eller inga symptom, men antikroppar bildas som
har en skyddande férmaga. Risken finns dock att den lindriga
eller uteblivna infektionen av vaccinstammen utvecklar sig till
en allvarlig infektion. Vid anvandning av bakterieinnehéllande
vacciner mot kvarka har det rapporterats att hastar drabbats

Marknadsféring och forsiljning

av kvarkainfektion i stillet for att skyddas.' Dessa vacciner mot
kvarka anvands endast i ringa utstrackning. Denna vaccinations-
metod har Intervacc darfor valt bort.

Manga bakterier, inte minst Staphylococcus aureus, har en
egenhet att inte "tillata” att skyddande antikroppar bildas mot
strukturer som ar viktiga for bakterien under infektionsfor-
loppet. De har under evolutionen utvecklats till att inte vara
tillrackligt immunogena. | stillet ar det andra mindre viktiga
strukturer som ar immundominanta. Mot dessa bildas det
antikroppar, men som da dr foga skyddande. Om istillet bakte-
riella strukturer viktiga for infektionsférloppet presenteras for
immunsystemet i form av I6sliga rekombinanta proteiner bildas
antikroppar med skyddande formaga.

Studier av INV274

Den studie som genomférts med vaccinkandidaten INV274,
riktad mot infektioner pa gris orsakade av Streptococcus suis, har
visat att den kliniska parameter som férst manifesterar sig, nam-
ligen feber, signifikant blir lagre och dessutom intrader senare.
INV274 4r i likhet med vaccinkandidaten Strangvac® uppbyggd av
flera ytlokaliserade proteiner som fuserats.

Vaccin mot Staphylococcus aureus
Den teknologi som Intervacc anvinder sig av 6ppnar nya méjlig-
heter att utveckla ett vaccin mot Staphylococcus aureus. Ett flertal
proteiner fran Staphylococcus aureus har fuserats pa DNA niva
for att minska antalet komponenter i vaccinet. Dessa Staphylo-
coccus aureus proteiners funktion @r att forsvara lakningspro-
cessen av ett infekterat sar; att interferera med kroppens tidiga
immunforsvar och att genom sin ytlokalisation ansvara for
bakteriell vidhiftning. Antikroppar mot de hir stafylokockpro-
teinerna har visat sig neutralisera dessa for bakterien sa viktiga
funktioner.| experimentella infektionsmodeller i smadjur har
dessa proteiner visat sig ha en skyddande effekt nér de anvénts
som vacciner. Som konstaterats i kliniska studier med vaccin-
kandidaten Strangvac®, resulterar flera proteiner i ett vaccin i en
bittre effekt an med bara ett protein. En helt ny teknologi har
tagits fram for att underlitta, forbittra, och effektivisera framtag-
ningen av dessa vaccinkomponenter fran Staphylococcus aureus.

Sammantaget har Intervacc teknik, eget kunnande och strate-
giska samarbeten for att ta ett projekt fran forskningsstadium till
fardig produkt

Teknologiplattformen kan i korthet sammanfattas som att
proteiner lokaliserade pa den smittsamma bakteriens yta iden-
tifieras. De ytlokaliserade proteinerna har funktioner som att
exempelvis mediera vidhiftning av bakterien till en vavnadsyta
i samband med att infektionsprocessen startar. Motsvarande
gener klonas i bakterien Escherichia coli, som utgor ett effektivt
produktionssystem. Om man vaccinerar med dessa rekombi-
nanta ytproteiner bildas antikroppar hos det vaccinerade djuret,
vilka binder till bakteriens yta tidigt under infektionen och
darmed forsvarar bakteriens vidhiftning. Antikroppar bundna till
bakterien stimulerar dven vita blodkroppars funktion att oskad-
liggéra bakterien. Vid en naturlig infektion bildas ocksa anti-

I Kemp-Symonds J, Kemble T,Waller A (2007), Newton R,Waller A, King A
(2005).
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kroppar mot dessa ytlokaliserade proteiner, men i betydligt ligre
nivaer och diarmed utan effekt. Strategin som Bolaget arbetar
med omfattar dven att sammanfoga flera proteiner pa DNA-niva
till fusioner for att inkludera flera proteiner men som endast en
produkt, vilket avsevirt sianker produktionskostnaden. Bolaget
har dven byggt in ett antal tekniska ”know-how” aspekter i
utvecklingsprogrammet.

Strangvac®

Introduktion

\W/ Strangvac® dr den lingst komna vaccinkandidaten. Kliniska
prévningar av Strangvac® har genomférts och har visat pé en
signifikant skyddsniva som uppfyller de krav som uppstilldes
infor studien.

\¥/ Strangvac® syftar till att bli branschens férsta vaccin utan
vasentliga bieffekter mot sjukdomen kvarka, som ar en infek-
tion hos histar.

\W Kvarka orsakas av bakterien Streptococcus equi. Kvarka &r
mycket smittsamt och alla héstar i ett stall drabbas ofta,
savida de inte ar immuna (det vill siga fortfarande bar pa anti-
kroppar eller har gatt igenom sjukdomen under det senaste
aret). Sjukdomen varar i ungefir en manad och drabbade
hastar maste hillas isolerade under lang tid. Hastar kan vara
sjukdomsbarare under en mycket lang tid, dven efter det att
symptomen dr borta.

\Y Forutom histinfluensa orsakad av virus, ir kvarka en av de
mest kostsamma infektionssjukdomar som histar kan fa.
Det finns ocksa en spannande potential i att pa sikt utveckla
en kombination av kvarka- och influensavaccin, baserat pa
Strangvac®.

Strangvacs® egenskaper

\¥ Vaccinet har en utmarkt sakerhetsprofil. Ingen hist har under
alla studier vid Animal Health Trust visat pa mer @n acceptabel
lokal reaktion och hos nagra en 6vergaende feber, vilket ett
vaccin normalt ska ge upphov till. | ytterligare en studie, pa
travare som gavs tita vaccinationer, uteblev biverkningar helt
och hillet.

¥ Vaccinet ska ges intramuskulart i nacken. De flesta vacciner
pa hdst ges intramuskulart, vilket sker snabbt och enkelt och
kan vid behov géras ofta.

\¥ Lang stabilitet vid kylforvaring. En pagaende stabilitetsstudie
pa GMP-material har pagétt i 24 manader med kvarvarande
niva av intakt antigen. En "icke-GMP”-sats av Strangvac®
har dessutom kvarvarande nivder av intakt antigen efter 36
manader.

\Y Erbjuder DIVA (Differentiation between Infected and Vac-
cinated Animals). Efter vaccination med Strangvac® bildas
andra typer av antikroppar dn efter normal infektion. Det
innebdr att man kan sérskilja en infekterad hist fran en som
vaccinerats, vilket dr av fundamental vikt vid smittsparning,
epidemiologiska studier och hantering av utbrott. Ett vaccin
utan DIVA-egenskaper kan ddarmed bli svart att anvinda
under omstédndigheter diar man vill kartligga och begransa
smittspridningen med hjilp av serologisk provtagning.
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\¥ Rekombinanta proteiner och inga levande mikroorganismer.
Genom genetisk fusion av flera antigener kan antalet kompo-
nenter i Strangvac® begrinsas till tre.

\¥ Duration/Boosterffekt. Efter bas-vaccination skapas ett
immunologiskt minne vilket innebér att vid en dtervaccina-
tion forbdttras immunsvaret ytterligare. En enda pafylinads-
vaccination kan ges infor tavlingar, vid utbrott, vid transporter
och andra risksituationer och ett skydd mot kvarka infinner
sig dd inom en vecka.

\¥ Lag tillverkningskostnad. Genom byte av kontraktstillverkare
och avsevirda forbittringar av tillverkningsprocessen har
Intervacc fatt ner tillverkningskostnaderna fér Strangvac®.

\¥ Global tickning av samtliga stammar. Variationen, geografiskt
och i tid, mellan olika stammar av Streptococcus equi ar mycket
begrinsad vilket innebir att Strangvac® skyddar mot kvarka i
alla varldsdelar.

Kliniska studier med Strangvac®

En serie kliniska provningar (benamnda AHTI3,AHT 14,AHT 15
och AHT 16) har utforts vid Animal Health Trust i Newmarket,
England. Jamf6relse mellan placebo- och vaccingrupperna
avseende forekomsten av kvarka har i dessa studier visat pa sta-
tistiskt sakerstilld och férviantad skyddseffekt av vaccinet matt
som ldgre feber, kliniska symptom, inflammatoriska markorer
och patologiska avvikelser. Vaccinationerna tolererades vil
under hela studietiden och inga allvarliga biverkningar observe-
rades.Ytterligare en sikerhetsprévning har utforts pa svenska
travhastar vilken syftade till att mdta sikerhet,immunsvar och
DIVA-méjligheten.Aven denna studie visade pa Strangvacs®
mycket goda sikerhetsprofil. DIVA (Differentiation of Infected
from Vaccinated Animals) dr en ovirderlig egenskap under paga-
ende epidemier da man maste kunna sarskilja vaccinerade djur
fran symptomfria smittbarare. Ett vaccin baserat pa en avdédad
mikroorganism ger namligen upphov till samma serologiska
antikroppssvar som sjilva sjukdomen gor. Ett sadant vaccin,
utan DIVA-egenskaper, kan darmed bli svart att anvianda under
omstdndigheter dir man vill kartligga och begransa smittsprid-
ningen med hjilp av serologisk provtagning. Strangvac® har
DIVA-egenskaper.

Sidkerhet

| de kliniska prévningarna utférda vid Animal Health Trust, fick 52
ponnyer totalt 128 doser Strangvac® och 38 ponnyer fick totalt
87 doser placebo-vaccin, vilka bara innehéll adjuvans (forstar-
kare). Vaccinationerna tolererades vil och en mindre andel
ponnyer fick litta, 6vergaende lokala reaktioner som varade
mellan en till fem dagar, dock i samma paritet som forvintas

av ett vaccin. Inga oférutsedda biverkningar av Strangvac® eller
placebo-injektionerna uppstod. Vid den sirskilda sikerhetsstu-
dien pa varmblodstravare tolererades vaccinerna mycket vil och
biverkningar uteblev helt och hallet.
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Immunsvar

Intramuskulir administrering av Strangvac® inducerade anti-
kroppar mot vaccinkomponenterna i alla vaccinerade djur i
samtliga studier. | den kliniska prévningen AHT |3 kunde ett s
kallat booster-svar pavisas savil tre manader som sex manader
efter grundvaccination. Det vill séga, endast en singel-injektion
kravdes for att antikroppssvaret inom en vecka aterigen skulle
na samma nivder som efter grundvaccination.

Effekt - Immunitet

Tva veckor efter att ponnyerna fatt sin grundvaccination (tva
doser) av Strangvac®, gavs de en konstgjord form av kvarka. Den
kliniska prévningen (AHT 16) visade att vaccinationen signifikant
fordrojde och formildrade sjukdomsférloppet. En tredjedel av
de vaccinerade djuren insjuknade 6ver huvudtaget inte. Nar det
giller placebodjuren, insjuknade samtliga och med ett typiskt
sjukdomsfériopp.

Effekt —Varaktighet avimmunitet

En liknande klinisk prévning som i AHT | 6 genomférdes men vid
tva manader istillet for tva veckor efter att ponnyerna ftt sin
grundvaccination (Klinisk prévning AHT I5).1 detta fall klarade
sig tva tredjedelar av de vaccinerade djuren fran att insjukna.

Effekt - Immunitet efter atervaccinering

Ytterligare en klinisk provning genomférdes;i likhet med
kliniska prévningen AHT |6 fick ponnyerna sin grundvaccination
av Strangvac® men dven en itervaccination tre minader efter
grundvaccination. Efter ytterligare tva veckor gavs de en konst-
gjord form av kvarka. Denna kliniska prévning (AHT [4) visade
ett utmarkt skydd mot kvarka. Figuren ovan visar temperatur-
kurvor for histar dar 16 hastar vaccinerades och 16 fick placebo.
| vaccinationsgruppen var 15 av de 16 héstarna skyddade
(avsaknad av kliniska symptom, feber eller patologiska tecken vid
dissektion), men ingen i placebogruppen. Figuren hér ovan visar
aven pa skillnaden i patologiska bedémningar.

Marknadsféring och forsiljning
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| de kliniska prévningarna AHT |4 och AHT | 6 visade sig
Strangvac® ha DIVA kapacitet, vilket kommer att vara ovirderligt
for anvandningen av detta vaccin i hastpopulationer dar infektion
med Streptococcus equi ar endemisk.

Stabilitet vid forvaring

Strangvac® genomgér fér nirvarande stabilitetstester vid
kylférvaring som nu pagatt i tva ar utan pataglig nedbrytning av
antigenerna i vaccinet.

Slutsats

De kliniska prévningarna demonstrerade att Strangvac® ar
sakert,immunogent och effektivt, i synnerhet tva veckor efter
atervaccination. Dessutom har Strangvac® férmaga att kunna
anvandas tillsammans med konventionella sjukdomsforebyg-
gande strategier. Strangvac® kommer att spela en viktig roll i att
forebygga kvarka hos histar, framfér allt genom atervaccinering
av histar efter identifiering av ett indexfall eller fére transport
till tavlingar dar det finns en 6kad riskexponering.

Kommersialiseringsstrategi
\¥ Produkten har en global potential men med primart fokus pa
lanseringen inom EU.
\¥ Kommersialiseringsplanen innehéller olika samarbetspartners
for distribution och forsiljning i olika regioner.
\Y Planerad distributionsmodell:
I. Norden och Baltikum: Egen forsaljning
2. EU (ex Norden och Baltikum) samt Australien/NZ: Distri-
butionsavtal
3. Nordamerika och RoW (Rest of the World): Utlicensie-
ring av produktrittigheter (milstolpe- och royalty-baserat
tillvagagangssitt)
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Resten av
vérlden

Nord- och Utlicensiering

Sydamerika

Utlicensiering

Patentportfolj

Y Intervaccs patentportfolj ar en viktig tillgang for Bolaget da ingdende patent hindrar konkurrenter fran att agera inom Bolagets
patenterade omrade. Enligt styrelsens bedomning dr dock inte Intervacc beroende av sina patent for att kunna kommersialisera
sina produkter.

\¥ Bolaget 4ger fyra patentfamiljer. | patentfamiljerna ingar sammanlagt |6 ikraftvarande beviljade patent i olika linder och ytterligare
fem pagaende patentansékningar.

\¥ Det frimsta syftet med inlimnade patentansékningar ir relaterat till att skydda Bolagets vaccinprodukt Strangvac® vars syfte 4r att
skydda maldjuret hast mot kvarka som orsakas av bakterien Streptococcus equi.

Utover detta beskriver ansékningarna ocksa méjligheten att utveckla vaccinprodukter for att skydda mot sjukdomar orsakade
av Streptococcus zooepidemicus. | ansokningshandlingarna beskrivs ingaende de olika vaccinkomponenterna samt framtagning och
applikationsitt. Vidare innehaller dokumenten dven exempel dir olika kombinationer av vaccinformuleringar har testats i djurférsok
innefattande bade mus och hist.

En patentansokan beskriver komponenter ingdende i ett vaccin mot Streptococcus suis.

Ovriga linder

Utgangs- Registrerad

Uppfinning Representativ publikation EPC Kina Beviljats Avvaktan datum dgare
Trivacc W0O2004/032957 L 1G L L 2028* Intervacc AB
Strangvac® WO2011/149419 L 2G 1G(9), IP IG 2G 203 1% Intervacc AB
Penta/Septavacc WO2009/075646 L 1P 1A IG, IL 2028* Intervacc AB
Streptococcus WO2017/005913 L 1P IP 2036* Intervacc AB
suis-vaccine

G(#) = Beviljat och i kraft (giller i # EPC- upphandlande stater; Schweiz och Liechtenstein ar riknade som en stat).

A = Beviljat och i vintan pa utfirdande.

P = Ansékan eller méjlighet att fa skydd genom senare inlimnad ansékan, t.ex. En PCT ansékan med samma prioritetsdatum.
L = Ansokan utgangen eller tillbakadragen.

PCT = Internationell ans6kan: méjlig ansékan i ca 140 lander.

" = Utgéngsdatum i fall fornyelseavgifter betalas; 20 ar fran inlimningsdatum.

*= Om produkten anvinds som terapeutikum kan férlingning om 5 &r erhéllas efter att sddant regulatoriskt tillstand beviljats.

W/ 1 tilligg till patent, har Koncernen 4ven registrerat varumarket fér vaccinet Strangvac® och fatt det godkint som likemedelsnamn.
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Organisation

Management
Jan-Ingemar Flock, CEO, CSO
Andreas Johansson, CFO
Olof Zachrisson, Klin. utv. chef
Rune Bergman, Affarsutveckling

Admin.

Marknadsféring och forsiljning

Styrelse

Forskning & utveckling
Intervacc
CEO, Jan-Ingemar Flock

Férsaljning och marknadsféring
Nordvacc

Vetenskapligt rad —
e CEO, Sakkunnig, R. Bergman

Klinisk utveckling,

3 — Logistik & Controller
regulatorisk

Férsaljningschef

— Forskare, immunologi —

—  Forskare, Mol. Genetik —  Tekniskt ansvarig, QA

L Patentansvarig — Landschef DK, QPPV

|— Produktspecialist

H Regionchef, Baltikum

Analyslaboratorium
Mybac-Vettech
Head R. Bergman

Tekniskt ansvarig, QA

Labchef

Biomedicinsk analytiker

Medarbetare

Per den 31 december 2017 uppgick antalet anstillda i Kon-
cernen till 13 personer,varav nio ar placerade i Sverige, en i
Danmark och tre i Baltikum.Av det totala antalet anstillda per
den 31| december 2017 var sju man och sex kvinnor. Per den

31 december 2016 uppgick antalet anstillda i Koncernen till 13
personer, varav atta ar placerade i Sverige, tvd i Danmark och tre
i Baltikum.Av det totala antalet anstillda per den 3| december
2016 var sex mén och sju kvinnor.

Landschef LT

Landschef LV

Legal struktur

Intervacc AB (publ) (organisationsnummer 556238-1748) har
sitt sate samt verksamhet i Stockholm, Sverige. Bolaget éger till
100 procent foljande dotterbolag:

Nordvacc (organisationsnummer 556323-1090) regist-
rerades den 3 maj 1988 och har sitt site samt verksamhet i
Stockholm, Sverige. Nordvacc bedriver marknadsféring och
forsiljning av veterinirmedicinska likemedel huvudsakligen pa
den Europeiska marknaden.

Mybac-Vettech AB (organisationsnummer 556336-6243)
(indirekt heldgt via Nordvacc) registrerades den 27 september
1988 och har sitt sate samt verksamhet i Stockholm, Sverige,
Mybac-Vettech AB bedriver diagnostik och veterinirmedicinsk
verksamhet.

Sia NordVacc Latvia (registreringsnummer 400038586 10)
(indirekt heldgt via Nordvacc) registrerades den 20 september
2006 och har sitt séte i Riga, Lettland. Sia Nordvacc Latvia
bedriver marknadsféring och forsiljning av veterindrmedicinska
lakemedel. Dotterbolagen forvarvades ar 2014.

Koncernen bestar dven av tre filialer i Danmark, Finland och
Litauen.
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Bolagshistorik

Intervacc tecknar avtal med 3P Biopharmaceuticals
for kommersiell tillverkning av Strangvac®

mot streptokockinfektion pa gris

Positiva resultat fran vaccination med INV274

pivotala kliniska studier

Strangvac® producerat i enlighet GMP fér

\20:17

2016

Patent beviljade i USA och Europa

2015

Nordvacc séljer ungefér 25-30 miljoner
vaccindoser per ar

Nordvacc pabérjar forséljning i Kanada;
férsta marknaden utanfor Europa

Nordvacc bérjar férsaljning av produkter
producerade av Hipra

Nordvacc ar nu etablerad i hela Norden,
Baltikum, Finland, Nederlanderna och Frankrike

Febrivac vacciner nar marknaden

}7

Nordvacc bérjar licensiera ut sin produktion till IDT
Biologika och séljer cirka en miljon doser férsta aret

Mybac Vettech grundas

}7

Nordvacc grundas efter ett utkdp pga statens beslut
att lagga ner statlig tillverkning av veterinarvacciner
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2014

2012

1996

1995

1992

1991

1984

1983

Kliniska prévningar av Strangvac®uppfyller
forutbestamda mal

PX'Therapeutics optimerar tillverkningsprocessen
till att bli cirka 20 ggr battre

Intervacc tecknar avtal med ny kontraktstillverkare,
PX'Therapeutics

2014 -|

Intervacc férvéarvar Nordvacc

Strangvac® visar pa mycket hog sakerhetsprofil
hos travare

Strangvac®: optimal dos bestams i intramuskulér

2011-2012 — vaccination

2010

2009

2008

Strangvac®: studier visar att Strangvac®kommer
ges intramuskulart

Strangvac®: Statistiskt signifikanta tester visar att
Strangvac® har en skyddande effekt mot kvarka hos
vaccinerade hastar. Komponenterna i Strangvac®
bestams

Intervacc publicerar data i PLoS Pathogens pa
teknologiplattformen vilket ger internationell
uppmérksamhet

Riktad nyemission i Intervacc ger 84 nya dgare
Strangvac® beviljas status som MUMS (Minor Use
Minor Species) av Europeiska Lékemedelsmyndigheten

Strangvac®: Technical Proof of Concept i prévningar i
maldjuret hast

2006-2007 —| Strangvac®: Forsta studien som indikerar skyddseffekt

2001

Intervacc grundas som ett dotterbolag till
Nordvacc Lékemedel AB
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Samarbetspartners

For att ta ett vaccin fran basvetenskaplig forskning via produktutveckling och kliniska prévningar till marknaden kravs ett flertal
aktorer i samverkan. Intervacc har under aren arbetat upp ett omfattande och vil fungerande nétverk av samarbetspartners for att
tillgodose alla moment i utvecklingen.

EHH Animal Health Trust, Newmarket, UK, Kliniska férsdk, hiast

v’ Moredun Scientific, Edinburg, Skottland, Kliniska férsok, gris

Moredun

KA
e,

Karolinska

Institufet Karolinska Institutet, Stockholm, Forskning, immunologi, analyser, proteinstabilitet, djurmodeller

B3
Mo

JL Sveriges Lantbruksuniversitet, Uppsala, Forskning, molekyldrgenetik, bioinformatik, antigenidentifiering
SLU
-

%:{ P Tt ot PX'Therapeutics, Grenoble, Frankrike, Optimering av storskaliga tillverkningsprocesser

S hamaControl PharmaControl, Uppsala,Analyser av Strangvac® fér stabilitetsstudier

NOVAVAXAEB Novavax AB, Uppsala,Adjuvans teknologi

SO fu S Sofus Regulatory Affairs, Stockholm, Regulatoriska fragor

REGULATORY AFFAIRS

& AWAPATENT AWA Patent, Stockholm, Pantbyri

LlndGhI » Advokatfirman Lindahl, Stockholm, Affarsjuridik

Ernst&Young, Stockholm. Finansiell och strategisk radgivning

working world

;$ 3P Biopharmaceuticals
i13P
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Utvald finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran Intervaccs bokslutskommuniké for rikenskaps-
dret 2017 vilken har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndmndens allmdnna
réd BFNAR 201 2:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) respektive Intervaccs reviderade drsredovisning
avseende rdkenskapsdr 2016 vilken har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmdnna réd BFNAR 201 2:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och Intervaccs reviderade drsredovisning
avseende rdkenskapsdr 2015 vilken har uppridttats i enlighet med drsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver den reviderade drsredovisningen har

ingen annan information i Prospektet varit foremdl for revisorns granskning.

Resultatrdkning i ssmmandrag

(ej reviderat)

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsittning 48004 128 55575488 62830776
Aktiverat arbete for egen rakning 2328925 1 925 557 1670716
Ovriga rérelseintikter 492 414 502 600 255816
Rérelsens intikter 50 825 467 58 003 645 64 757 308
Ravaror och fornédenheter - - —549 374
Handelsvaror —-35060 720 —40 540 971 —-35399 177
Ovriga externa kostnader -9 600 652 -7 939 185 —8 800 343
Personalkostnader —-12248 073 —-10235744 —11 337 404
Av-och nedskrivningar —6 499 163 —6 300 898 —6415173
Ovriga rérelsekostnader -1 097518 —382 472 —174 645
Rorelsens kostnader —64 506 126 —65 399 270 —62676 116
Rorelseresultat -13 680 659 -7395 625 2081 192
Resultat fran 6vriga viardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgingar 0 290923 0
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 6418 18720 47 157
Réntekostnader och liknande poster —448 170 —853912 —830 353
Finansnetto -441 752 -544 269 -783 196
Resultat fore skatt -14122 411 -7939 894 1297 996
Skatt pa arets resultat 1 355826 1133278 -1 159919
Arets resultat -12766 585 -6 806616 138 077
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Balansrakning i ssmmandrag

(ej reviderat)

Utvald finansiell information

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Immateriella anliggningstillgingar 126 555 923 119981 642 115060 325
Materiella anlaggningstillgangar 1 964 700 2472579 2 555980
Finansiella anldggningstillgangar 6 086 385 3422303 4166 452
Summa anldggningstillgangar 134 607 008 125 876 524 121 782 757
Varulager 17 313 828 19714 509 16 377 958
Kortfristiga fordringar 6226 680 4804 944 4204 248
Kassa och bank 21 495 290 13262 653 12591 870
Summa omsittningstillgangar 45 035798 37782106 33174076
SUMMATILLGANGAR 179 642 806 163 658 630 154 956 833
Summa eget kapital 164 898 231 130 184 995 126 521 608
Uppskjuten skatteskuld 428 004 581 842 2220017
Summa avsdttningar 428 004 581 842 2220017
Langfristiga skulder 111018l 8009 893 12 150 000
Kortfristiga skulder 13206 390 24 881 900 14 065 208
Summa skulder 14316571 32891793 26 215208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 179 642 806 163 658 630 154 956 833

Kassaflodesanalys i sammandrag"

(ej reviderat)

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —-19 158 705 4419172 —19 085 339
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12514 308 —10 155 467 —10477 720
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39905 650 15245 421 23096 103
Summa kassaflode 8232 637 670782 -6 466 956
Likvida medel vid periodens borjan 13262 653 12591 871 20 174 885
Kursdifferens -1 116 059
Likvida medel vid periodens slut 21 495290 13262 653 12591 870

I 2014 upprittades ingen kassaflodesanalys i Koncernen.
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Utvald finansiell information

Nyckeltal

(ej reviderat)

Intaktsférandring®

Rorelsemarginal

Soliditet*

Nettoomsittning per anstilld (SEK)
Utdelning per aktie (SEK)

Vinst per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)
Medeltal anstillda (st)

Antal aktier (st)

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
—12,4% —-10,4 % -19.3%
Neg Neg 32%

91,8% 79,6 % 81,7%
355586l 4275037 4654 132
Neg Neg 0,00

10,21 14,60 3,17

13,50 13,00 13,50

16 142220 11142220 39869 704

*Alternativt nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Intiktsforandring

Rorelsens intakter for aret i forhallande till rorelsens intakter
foregaende ar. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare ett
bittre forestiende for Bolagets tillvaxt.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat for aret i forhallande till rérelsens intakter for
foregaende ar. Bolaget anser att nyckeltalet ger ett bittre forsta-
ende for Bolagets operativa |6nsamhet.

Soliditet

Summa eget kapital per bokslutsdagen i férhallande till summa
eget kapital och skulder per bokslutsdagen. Bolaget anser att
nyckeltalet dr relevant for investerare och andra intressenter
som vill kunna skapa sig en bittre bild av Bolagets kapitalstruktur.

Nettoomsittning per anstilld
Nettoomsittning for aret i forhallande till medeltal anstillda for
aret. Bolaget anser att nyckeltalet ger en bittre forstaelse for

Bolagets nettoomsittning per anstilld.

Avstimning alternativa I jan-31 dec
nyckeltal 2017
Eget kapital 164 898 231
Balansomslutning 179 642 806
Soliditet i % 91,8%
Rorelsens intakter 50 825 467
Foregaende ars intakter 58 003 645
Forandring foregaende ars intakter -7178 178
Procentuell intiktsforandring

jamfort med féregaende ar -12,4 %"

1)~7 178 178/58 003 645 = -0,1237.
2) -6 753 663/64 757 308 = -0,1042.
3) —15450 141/80 207 449 = -0,1926.
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Utdelning per aktie

Utbetald utdelning under aret i forhallande till antal aktier for
aret. Bolaget anser att nyckeltalet ger en bittre forstaelse for
Bolagets nettoomsittning per anstilld.

Vinst per aktie

Arets resultat for aret i forhallande till antalet aktier for aret.
Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bittre forstaelse
for Bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital per balansdagen i férhallande till antalet aktier for
aret. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bittre
forstaelse for historisk avkastning per aktie.

I jan-31 dec I jan-31 dec
2016 2015

130 184 995 126 521 608
163 658 630 154 956 833
79,6 % 81,7%

58 003 645 64757 308
64757 308 80 207 449
—6 753 663 —15450 141
-10,4 % -19,3 %



Kommentar till utvald finansiell

information

Nedanstdende information bér Idsas i anslutning till ’Utvald finansiell information” samt Intervaccs reviderade réiken-
skaper och éversiktligt granskade deldrsrapport med tillhérande noter pd annan plats i Prospektet.

2017 i jamforelse med 2016

Forsiljning

Rorelsens intikter minskade under 2017 till 50,8 MSEK (58,0)
motsvarande en minskning om 12,4 procent Férsamringen

ar framst hanforlig till en minskning av antalet vaccinationer i
Danmark. Omsittningen per anstilld uppgick under 2017 till 3,6
MSEK (4,3 MSEK). Intervaccs storsta kostnadspost dr handels-
varor vilken under 2017 uppgick till 35 MSEK.

Rorelseresultat

Intervaccs rorelseresultat minskade under 2017 till —13,7 MSEK
(7,4 MSEK ). Det forsamrade rérelseresultatet under 2017
forklaras genom minskad omsittning, framst pa grund av den
minskade vaccinationsfrekvensen i Danmark, men &ven av hojda
inkopspriser fran leverantéren av pilsdjursvacciner. Nettoresul-
tatet' minskade under 2017 till —12,8 MSEK (- 6,8 MSEK).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandring av
rorelsekapital uppgick till 19,2 MSEK (—4,4 MSEK). Kassaflodet
fran investeringar uppgick till —12,5 MSEK (-10,2 MSEK), varav
12,4 MSEK i utvecklingskostnader och patent. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 39,9 MSEK (15,2 MSEK),
varav fran emission 45,5 MSEK. Periodens kassafléde uppgick till
8,2 MSEK (0,7 MSEK).

2016 i jamforelse med 2015

Forsiljning

Rorelsens intikter minskade under 2016 till 58,0 MSEK (64,8
MSEK) motsvarande en minskning om 10,4 procent Minskningen
ar framst hanforlig till en nedgang i marknaden for produktion av
palsdjur. Omsittningen per anstilld uppgick under 2016 till 4,3
MSEK (4,7 MSEK). Intervaccs storsta kostnadspost dr handels-
varor vilken under 2016 uppgick till 40,1 MSEK.

I Med nettoresultat avses resultat efter skatt.

Roérelseresultat

Intervaccs rorelseresultat minskade under 2016 till =7,4 MSEK
(2,1 MSEK). Det forsamrade rérelseresultatet under 2016 for-
klaras framst av hojda inkopspriser fran leverantoren av palsdjur-
svacciner. De héjda inképspriserna beror pa 6kade produktions-
kostnader som Nordvacc ej kunnat anpassa sig till i kundledet.
Resultatet paverkas dven av en storre destruktion av produkter
vars utgangsdatum har passerats, samt den tillfalliga nedgangen
pa marknaden. Nettoresultatet? minskade under 2016 till —6,8
MSEK (0,1 MSEK).

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten efter férandring av
rorelsekapital uppgick till 4,4 MSEK (19,1 MSEK). Kassaflédet
fran investeringar uppgick till 10,2 MSEK (-10,5 MSEK), varav
10,8 MSEK i utvecklingskostnader och patent. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 15,2 MSEK (23,1 MSEK),
varav fran emission 9,6 MSEK. Periodens kassafléde uppgick till
0,7 MSEK (—6,5 MSEK).

Eget kapital och skuldsattning

Kassa och bank uppgick per 31 december 2017 till 21,5 MSEK.
Intervacc hade per samma datum rantebarande skulder om 8,5
MSEK. Intervaccs egna kapital uppgick per 31 december 2017 till
164,9 MSEK, varav 55,6 MSEK var bundet eget kapital. Bolagets
nettoskuld uppgick per 31 december 2017 till -12,9 MSEK.

Sdsongsvariationer

Dotterbolaget Nordvacc uppvisar sisongsvariationer nar det
giller intdkter, den storre delen av omsittningen sker under Q3.
Anledningen dr att foretagets stérsta segment vaccineras under
detta kvartal. Lageruppbyggnad sker i Q2 for att sakerstilla
leveranser till kund i Q3.

2 Med nettoresultat avses resultat efter skatt.
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Kapitalstruktur och annan finansiell

information

Nedan redovisas Intervaccs kapitalisering per den 3| december 201 7. For redogérelse av Intervaccs kassafloden, se
“Utvald finansiell information” samt “Kommentarer till utvald finansiell information”.

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Koncernens kapitalisering per den
31 december 2017.

SEK 31 dec 2017
Summa kortfristiga rantebarande skulder 7435610
Mot garanti eller borgen

Mot sikerhet 7435610
Utan garanti/borgen eller sikerhet

Summa langfristiga rantebarande skulder 111018l
Mot garanti eller borgen

Mot sikerhet 111018l
Utan garanti/borgen eller sikerhet

Aktiekapital 32284 442
Fond for utvecklingsutgifter 23281810
Ovrigt tillskjutet kapital 102 146 372
Annat eget kapital inkl. arets resultat 7185607
Eget kapital 164 898 231

Redogorelse for rorelsekapitalet och
kapitalbehov

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelsekapitalbehov ar
huvudsakligen relaterat till investeringar i utveckling, marknads-
bearbetning samt kapital for drift av den I6pande verksamheten.
Rorelsekapitalunderskottet for den kommande tolvménaders-
perioden beriknas uppga till cirka 43 MSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet bedoms tillrackligt for att finansiera Bolagets
verksambhet till och med april manad 2018. Styrelsen har darfor
beslutat om att anskaffa erforderligt rorelsekapital som tacker
den kommande tolvmanadersperioden genom Erbjudandet,
vilken vid full teckning ger en likviditetsforstarkning om cirka 52
MSEK efter avdrag for berdknade emissionskostnader om cirka
9,5 MSEK. Emissionslikviden beriknas vara Bolaget tillhanda
under april 2018.
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Nettoskuldsittning

Nedan redovisas Koncernens nettoskuldsittning per den
31 december 2017.

SEK 31 dec 2017
(A) Kassa (belopp) 2516
(B) Likvida medel 21 492774
(C) Latt realiserbara virdepapper
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 21 495 290
(E) Kortfristiga fordringar 0
(F)  Kortfristiga bankskulder 6 750 000
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 685610
(H) Andra kortfristiga skulder 0
() Summa kortfristiga skulder

(F*(G)*(H) 7435610
() Netto kortfristig skuldsattning

(-(E)-(D) -14 059 680
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 1110181
(N) Langfristig skuldsittning (K)+(L)+(M) 1110181
(O) Nettoskuldsittning (J)+(N) =12 949 499

*)Nettoskuldsittningstabellen omfattar bara rintebirande skulder och
rantebirande kortfristiga fordringar.

Foretaget har idag inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.

Intervacc har erhillit teckningsataganden fran vissa aktiedgare
om totalt cirka 2,5 MSEK, motsvarande cirka fyra (4) procent
av Foretradesemissionen. Darutdver har ett antal professionella
investerare genom garantiataganden forbundit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med
eller utan stod av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Foretridesemissionen. Sam-
manlagt omfattas Féretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden om totalt cirka 49 MSEK, mot-
svarande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. | det fall de som
lamnat teckningsforbindelser och garantidtaganden inte uppfyller
sina ataganden och/eller om emissionen inte skulle tecknas till
den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolv-
manadersperioden sikerstills, ar det styrelsens avsikt att soka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, lan
och/eller andra kreditfaciliteter sasom férskott fran kunder.



Om Bolaget inte har mojlighet att sikra tillracklig extern
finansiering for att ticka den dterstaende bristen pa rérelse-
kapital, kan Bolaget komma att behéva vidta atgarder sasom,
avyttring av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget,
trots sadana atgarder, inte har mojlighet att sikra tillracklig
finansiering for att ticka den aterstaende bristen pa rérelse-
kapital och under férutsittning att inga andra finansiella atgarder
vidtas, utgor detta en potentiell osdkerhet avseende utvecklings-
projekten for vaccin mot streptokockinfektion pa gris och mastit
vaccin. Det innebir dven att pagaende 6verforing av tillverknings-
teknologin och framtagning av de forsta kommersiella satserna
av Strangvac® kan bli férsenad med risk att férlora inbokade
slot-tider i produktionsanlidggningen med forsening av Strang-
vacs® lansering som féljd.

Intervaccs behov av rérelsekapital ar fraimst kopplat till Bola-
gets tillvaxt, operativa kassafléden och kapitalbindning. Bolagets
kapitalbindning utgors i all vasentlighet av lager av produkter till
forsiljning, kundfordringar med mellan 30 till 60 dagars kredittid
samt leverantorsskulder som forfaller till betalning mellan 10 till
60 dagar i efterskott.

Immateriella anlaggningstillgangar
Intervacc har per 31 december 2017 immateriella anlaggnings-
tillgangar uppgéende till 126,6 MSEK fordelat pa goodwill 35,4
MSEK, med en avskrivningstid pa tio ar, FoU 85,5 MSEK samt
Patent, licensrattigheter 5,7 MSEK.

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anldggningstillgangar utgors av inventarier,
verktyg och installationer hanférliga till verksamheten. Per

31 december 2017 uppgick vardet av de materiella anldggnings-
tillgangarna till 2,0 MSEK. Bedémd avskrivningstid for materiella
anlaggningstillgdngar ar fem ar. Inga eventuella miljcfaktorer
bedoms paverka Bolagets anvindande av de materiella anlagg-
ningstillgangarna.

Finansiella anldggningstillgangar

Intervacc hade per 3| december 2017 finansiella anlaggningstill-
gangar till ett virde om 6,1 MSEK. De finansiella anlaggningstill-
gangarna avser uppskjuten skattefordran.

Investeringar

Intervaccs huvudsakliga investeringar under 2017 utgérs av
investeringar i forskning och utveckling om 12,0 MSEK samt
patent om cirka 0,4 MSEK. Bolaget avser att fortsitta investe-
ringar i forskning och utveckling samt forvarv av forsiljnings-
rittigheter inom veterinarlikemedelsbranschen.

Intervaccs huvudsakliga investeringar under 2016 utgors
av investeringar i forskning och utveckling om 9,9 MSEK samt
patent om cirka 0,9 MSEK.

Intervaccs huvudsakliga investeringar under 2015 utgors
av investeringar i forskning och utveckling om 9,5 MSEK samt
patent om cirka 0,6 MSEK.

Bolaget har inga pagaende investeringar eller framtida
investeringar som ledningsorganen redan har gjort klara
ataganden om.

Kapitalstruktur och annan finansiell information

Tendenser och visentliga forandringar
Inga 6vriga kdnda uppgifter finns rérande potentiella forand-
ringar, ataganden eller hindelser som kan férvintas ha en
vasentlig inverkan pa Intervaccs affirsutsikter.

Viasentliga hindelser efter den

31 december 2017

Den 4 januari 2018 lamnade Olle Kampe till fljd av ett flertal
tidskravande engagemang, bland annat i Nobelkommittén for
priset i fysiologi eller medicin, pd egen begiran sitt uppdrag som
ledamot i Intervaccs styrelse.

Bolaget meddelade den 10 januari 2018 att viktiga framsteg
har gjorts for utvecklingen av ett nytt vaccin mot infektioner
orsakade av Staphylococcus aureus. En metod har utvecklats som
avsevirt forenklar och effektiviserar produktion av de kompo-
nenter som ingdr i ett nytt vaccin, INV412, mot Staphylococcus
aureus infektioner.Vaccinkandidaten INV412 bestar av flera
fusionerade proteiner och har tagits fram med den nya metoden.
Flera av de ingaende komponenterna har vid tidigare studier
resulterat i skyddande antikroppar. Konceptet bakom INV412
ar en utveckling av den strategi som anvinds fér Strangvac®,
Intervaccs vaccin mot kvarka pa hast.

Den 30 januari 2018 meddelande Intervacc att Bolaget nu
slutfort férhandlingarna med 3P Biopharmaceuticals i Pamplona,
Spanien och undertecknat ett avtal om kontraktstillverkning av
Strangvac®. Avtalet innebir att Intervacc sikerstillt arbetet med
produktion och dokumentation av de viktiga valideringssatser
som kravs for registrering av det nya rekombinanta vaccinet mot
den allvarliga hastsjukdomen kvarka.Avtalet omfattar dverféring
av tillverkningsteknik, produktion av valideringssatser och lang-
siktig framtida kommersiell tillverkning.

Intervaccs styrelse beslutade den 18 februari 2018, under
forutsattning av bolagsstimmans efterfoljande godkannande, att
Oka Bolagets aktiekapital genom nyemission med foretradesritt
for Intervaccs aktiedgare. Bolaget tillfors genom Erbjudandet
hogst cirka 61 MSEK fére emissionskostnader (vid fullteckning).
Nettolikviden efter emissionskostnaderna resulterar i cirka 52
MSEK.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Enligt Intervaccs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst tio ledaméter med hogst fem suppleanter. Intervaccs
styrelse bestar for niarvarande av sju styrelseledaméter, utan
suppleanter. Samtliga styrelseledaméter dr valda for tiden intill
slutet av arsstimman 2018.1 januari 2018 avgick Olle Kimpe pa
egen begiran fran uppdraget som styrelseledamot i Bolaget.

Rune Bergman, fodd 1943

Styrelseordférande i Intervacc sedan 2007 och styrelseledamot
sedan 1992. Veterinarexamen 1973, legitimerad veterinar 1973
ochVet. Med dt (PhD) 1981.Medgrundare av Intervacc och
Nordvacc.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande ochVD i Nordvacc. Styrelse-
ledamot i Mybac-Vettech AB och i N.R Bergman Holding AB.
Styrelsesuppleant i K Janzon Holding AB. Innehavare av enskild
firma Rune Bergman.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot ochVD i
Sorkaruga AB (tidigare NordVacc Likemedel Holding AB).
Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare: Nej.

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Nej.
Innehav i Intervacc: | 559 386 aktier.

Jan-Ingmar Flock,fédd 1949

Styrelseledamot i Intervacc sedan 2001 ochVD sedan 2012.Fil
Kand fran Stockholms universitet 1970, Fil Dr fran Karolinska
Institutet 1978, Docent pa Uppsala universitet 1984, Professor
pa Karolinska Institutet 2000. Medgrundare av Intervacc. Har
publicerat cirka 100 vetenskapliga publikationer och atta patent.
Har handlett |3 stycken PhD-studenter.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i Bacilltech AB. Styrelse-
ledamot i Nordvacc.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare: Nej.

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Intervacc: 300 913 aktier? och 70 000 personaloptioner.?

Bengt Guss, fodd 1958

Styrelseledamot i Intervacc sedan 200 1. Medgrundare av Inter-
vacc och projekt- och patentansvarig i Bolaget. Grundexamen i
biologi Uppsala universitet 1981, Fil.dr. Uppsala universitet 1987,
Docent Sveriges lantbruksuniversitet 1993, Professor i mikro-
biologi 2003 och Professor i veterinairmedicinsk bakteriologi
2015 vid Sveriges lantbruksuniversitet. Forskningen fokuserar

I Avser eget samt indirekt dgande via bolag och genom kapitalforsakring.

2 Avser indirekt agande via bolag.

3 Personaloptioner intjanas med 20 procentenheter under vardera fem perioder
per foljande datum: 31 dec 2017,30 juni 2018, 3| december 2018, 30 juni 2019
och 31 december 2019. Se vidare i avsnittet "Aktiekapital och dgarforhdllanden”
under rubriken ”Aktiebaserade incitamentsprogram”.
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pa omradet for infektionsmekanismer i patogena streptokocker
i djur. Har publicerat fler 4n 50 vetenskapliga publikationer och
16 patent.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bengt Guss AB. Medlem i
styrgruppen for Ultupharma AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare: Ja.

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Intervacc: 304 240 aktier.*

Kenneth Jansson,fédd 1953

Styrelseledamot i Intervacc sedan 1994. Biomedicinsk analytiker
(BMA). Medgrundare av Intervacc och Nordvacc.Teknisk chef i
Bolaget.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Nordvacc och K Janzon
Holding AB. Styrelsesuppleant i Mybac-Vettech AB och N.R.
Bergman Holding AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelsesuppleant i Sor-
karuga AB (tidigare NordVacc Likemedel Holding AB).
Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare: Nej.

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Nej.

Innehav i Intervacc: | 630 918 aktier.

Alexander Kotsinas, fodd 1967

Styrelseledamot i Intervacc sedan 2015. Civilingenjor, Kungliga
Tekniska hogskolan 1993 och civilekonom, Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot ochVD i Windride AB. Styrelse-
ledamot i Fingerprint Cards AB, Oasmia Pharmaceutical AB,
Delta Projects AB, Sweden Carnica Group AB och Internet
bolaget Sverige AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i Allgo-
Tech AB, Svenska Brandslangsfabriken AB, Nordia Innovation AB,
EQUIDx AB och Tanea Medical AB. Styrelseledamot i Scint-X AB,
Linum Aktiebolag, Care of Company AB, Bencar AB, Madrague
Capital Partners AB och Lokon Pharma AB. Styrelsesuppleant i
VLVbio AB.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare: Ja.

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Intervacc: Innehar inga aktier i Bolaget.

Bjorn Sjostrand, foédd 1968

Styrelseledamot i Intervacc sedan 2017. Civilekonom, Hogskolan
i Orebro. Lang erfarenhet fran life science-sektorn. Har tidigare
varit vd fér SBL Vaccin i Sverige, vd for schweiziska Berna Bio-

4 Avser indirekt dgande via bolag.
5 Avser eget samt indirekt dgande via bolag och genom kapitalférsakring.



tech samt global chef fér vaccindivisionen pa hollandska Crucell
och CBO.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Modus Therapeutics
Holding AB (publ). Styrelseledamot och VD i Scandinavian Bio-
pharma Holding AB. Styrelseledamot i Sjostrand Biobusiness AB
och B&M Sjostrand AB. Styrelsesuppleant i Lars Térnblom Bygg-
och Fastighetsservice AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Novavax
AB och Eurocine Vaccines AB.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattningsha-
vare: Ja.

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Intervacc: 450 534¢ aktier och 150 000 tecknings-
optioner.

Stefan Stahl, fodd 1961

Styrelseledamot i Intervacc sedan 2010. Civilingenjor, Kungliga
Tekniska hogskolan 1987, Tekn. Dr, Kungliga Tekniska hogskolan
1992 och Professor i molekylir bioteknik vid Kungliga Tekniska
hogskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i KTH Holding Aktiebolag.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattnings-
havare: Ja.

Oberoende i forhdllande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Intervacc: Innehar inga aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare
Jan-Ingmar Flock,fodd 1949
VD i Intervacc. Se ovan.

Rune Bergman, fodd 1943
VD i NordVacc. Se ovan.

Olof Zachrisson,fodd 1967

Klinisk utvecklingschef i Intervacc sedan 2013. Med. Dr Karo-
linska Institutet 1998.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Svensk Analystjanst AB.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Styrelsesuppleant i Topti-
mize AB.

Innehav i Intervacc: 2 164 aktier och 50 000 personaloptioner.”

Andreas Johansson, fédd 1979

CFO i Intervacc sedan 201 |. BA Ekonomiexamen, Handelshog-
skolan Jonkoping 2002.

Ovriga uppdrag: —

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Innehav i Intervacc: 6 556 aktier och 45 000 personaloptioner.®

6 Avser eget samt indirekt dgande via bolag.

7 Personaloptioner intjanas med 20 procentenheter under vardera fem perioder
per foljande datum: 31 dec 2017,30 juni 2018, 3| december 2018, 30 juni 2019
och 31 december 2019. Se vidare i avsnittet "Aktiekapital och dgarforhdllanden”
under rubriken ”Aktiebaserade incitamentsprogram”.

8 Personaloptioner intjanas med 20 procentenheter under vardera fem perioder
per foljande datum: 3| dec 2017,30 juni 2018, 3| december 2018, 30 juni 2019
och 31 december 2019. Se vidare i avsnittet "Aktiekapital och dgarforhdllanden”
under rubriken ”Aktiebaserade incitamentsprogram”.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas genom kontakt med Bolagets huvudkontor pé adress Vister-
torpsvagen |35, 129 44 Hagersten.

VD:n Jan-Ingmar Flock &r gift med Margareta Flock som sitter
i Bolagets tekniska styrgrupp. | 6vrigt foreligger det inga familje-
band mellan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
eller Bolagets revisorer. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har démts i nagot bedrigerirelaterat mal
under de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit involverad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvida-
tion (annat an frivillig likvidation) under de senaste fem aren i
egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ eller annan ledande befattning.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfirdats av i lag
eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkinda
yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren.Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av
ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktion hos ett bolag.

Utover ekonomiska intressen genom innehav av aktier
enligt ovan har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare nagra privata intressen som kan sté i strid med Bolagets
intressen.

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos nagon av
styrelseledamoterna eller ledande befattningshavarna, det vill
sdga ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagot privat intresse som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Att vissa av styrelseledamoterna och de ledande befattnings-
havarna har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
framgdr av upprikningen ovan. Fér information om vissa narsta-
endetransaktioner mellan Intervacc och styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare, se ”Transaktioner med ndrstdende”

i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”. For
information om befattningshavares avgangsvederlag, se "Avtal
om ersdttningar efter avslutat uppdrag” i avsnittet ”Bolagsstyrning”.
Ingen av ovan nimnda styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har ingatt avtal med Bolaget eller med nigot av dess
dotterbolag om férmaner efter uppdragets avslutande.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB omvaldes till Bolagets
revisor pa arsstimman den 8 juni 2017 for tiden intill slutet

av arsstimman 2018. Leonard Daun, auktoriserad revisor och
medlem i branschorganisationen FAR, ar huvudansvarig revisor.
Leonard Daun har varit huvudansvarig revisor sedan ars-
stimman den 28 maj 2015. Dessférinnan var den auktoriserade
revisorn Jan-Inge Andersson (Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB) huvudansvarig revisor.Adressen till nuvarande revisor ar
Klostergatan 9,751 04 Uppsala. Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB har varit revisor under hela den period som ticks
av den finansiella informationen i Prospektet.
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Intervacc bildades i Sverige och ar ett publikt aktiebolag som
regleras av svensk lagstiftning, frimst genom den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Intervacc tillimpar de regler och
rekommendationer som féljer av listningen av Bolagets aktie

pa Nasdagq First North. Férutom lagstiftning samt regler och
rekommendationer dr det bolagsordningen som ligger till grund
for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger
bland annat styrelsens sdte, Bolagets verksamhetsinriktning,
granser avseende aktiekapital och antal aktier samt forutsatt-
ningar for att fa delta vid bolagsstimma. Den senaste registre-
rade bolagsordningen antogs vid arsstimma den 8 juni 2017.
Bolagsordningen framgar i sin helhet av avsnittet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillimpas av bolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behéver i dagslaget inte tillimpas av bolag vars aktier ar
noterade pa Nasdagq First North. Den ir saledes inte bindande
for Intervacc, men utgor en viktig del av Bolagets riktlinjer for
bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande fér Intervacc
kommer Bolaget att tillimpa den.

Bolagsstimma
Enligt aktiebolagslagen dr bolagsstimman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma utdvar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor, exempelvis faststillande av resultat- och
balansrikningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande
av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verkstillande
direktor, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersittning
till styrelsen och revisorerna.

Arsstimma maste hallas inom sex ménader frin utgingen
av rakenskapsaret. Utover arsstimman kan kallelse dven ske
till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstimma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillgianglig pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Nyheter.

Ritt att delta i bolagstimma

Aktiedgare som 6nskar delta i bolagsstimman ska dels vara
upptagen i utskrift av aktieboken avseende férhallandena fem
vardagar fore bolagsstimman, dels anmila sig hos Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman. Sistndimnda
dag far inte vara sondag, annan allmdn helgdag, |6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare dn
femte vardagen fore bolagsstimman.Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstimman personligen eller genom befullméktigat ombud
och far atféljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis dr det mojligt
for aktiedgare att anmila sig till bolagsstimman pa flera olika
sitt, vilka ndirmare anges i kallelsen till stimman.Aktiedgare ar
beridttigad att résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar
i Bolaget.
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Valberedning

Vid extra bolagsstimma den 3 februari 2017 fattades beslut om
foljande principer for utseende av valberedning. Valberedningen
ska infor arsstimman 2018 besta av, jimte styrelsens ordférande,
representanter for de tre rostmissigt storsta aktiedgarna eller
agargrupperna (harmed avses savil direktregistrerade aktiedgare
som forvaltarregistrerade aktiedgare) i Intervacc, enligt Euro-
clear Swedens utskrift av aktieboken per den 30 september
2017.0Om nagon av dessa aktiedgare viljer att avsta fran ratten
att utse en representant Gvergar ritten till den aktiedgare som,
efter dessa aktiedgare, har det storsta aktieinnehavet. Uppgift om
valberedningens sammansittning och hur den kan kontaktas ska
offentliggoras pa Bolagets webbplats. Om visentliga forandringar
sker i dgandet efter den 30 september 2017 kan valberedningen,
om den finner sd erforderligt, besluta att erbjuda ny dgare plats

i valberedningen i enlighet med principerna ovan. Férandringar i
valberedningens sammansittning ska omedelbart offentliggoras
pa Bolagets webbplats.

Valberedningen ska ha till uppgift att limna forslag till ord-
forande pa bolagsstaimmor, styrelsekandidater, inklusive vem som
ska vara styrelseordférande, styrelsearvode (uppdelat mellan
ordféranden och 6vriga ledamoter samt ersittning for utskotts-
arbete), val av och ersittning till externa revisorer samt forslag
till valberedning eller principer for utseende av valberedning for
den nastfoljande arsstimman.

Ingen ersittning ska utga till ledaméterna i valberedningen.
Mandattiden for valberedningen avslutas nar den efterfoljande
valberedningen har offentliggjorts.

Valberedningen infér arsstimman 2018 bestar av Rune
Bergman (N.R Bergman Holding AB samt styrelseordférande
Intervacc),Alexander Kotsinas (Lyftet Holding BV) och Stefan
Stahl (K Janzon Holding AB).

Styrelsen

Allmiént

Styrelsen ar Bolagets ndst hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstaimman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for
Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets angelidgen-
heter, vilket innebdr att styrelsen bland annat har ansvar for att
faststilla mal och strategier, sakerstilla rutiner och system for
utvardering av uppsatta mal, kontinuerligt utvirdera den finan-
siella stéllningen och resultatet samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sikerstilla att arsre-
dovisningar och delarsrapporter upprittas i ritt tid. Dessutom
utser styrelsen verkstillande direktor.

Styrelseledaméter utses vanligen av arsstimman for den
period som avslutas vid nastkommande arsstamma. Enligt
Intervaccs bolagsordning ska de styrelseledaméter som viljs av
bolagsstimman vara ligst tre och hogst tio stycken med hogst
fem suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas av det konstituerande styrelsemétet varije ér.



Arbetsordningen styr bland annat styrelsens praxis, funktioner
och arbetsférdelningen mellan styrelseledaméterna och den
verkstillande direktoren. Vid det konstituerande styrelsemotet
antar styrelsen dven instruktioner fér den verkstillande direk-
toren, inklusive instruktioner for finansiell rapportering.

For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av sju ordinarie leda-
moter, utan suppleanter, som presenteras under rubriken ”Sty-
relse” i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Revisions- och ersittningsutskott

Bestimmelser om inrattande av revisionsutskott dterfinns i
aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende endast bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bestam-
melserna om inrittande av ersittningsutskott aterfinns i Koden,
vilken, som konstaterats ovan, inte dr obligatorisk for Intervacc.
Styrelsen har i férevarande fall gjort bedémningen att det mot
bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i
dagslaget inte 4r motiverat att inrdtta sarskilda utskott avseende
revisions- och ersittningsfragor utan att dessa fragor behandlas
inom styrelsen.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande ansvaret
for att Bolagets organisation ar utformad si att bokféringen,
medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska forhéllanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Intervaccs interna
kontrollstruktur har som utgangspunkt arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstillande direktéren. En regelbunden
rapportering och granskning av ekonomiskt utfall sker i savil de
operativa enheternas ledningsorgan som i styrelsen.

Enligt Intervaccs bolagsordning ska en eller tva revisorer, med
eller utan revisorssuppleanter, utses av bolagsstimman. Revisor
och, i forekommande fall, revisorssuppleanter viljs arligen pa
arsstaimma for tiden intill slutet av ndsta arsstimma.

Revisorn granskar Bolagets drsredovisning, koncernredovis-
ning och bokféring samt styrelsens och verkstillande direkto-
rens forvaltning. Nuvarande revisor presenteras under rubriken
”Revisor” i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Verkstillande direktor och 6vriga ledande
befattningshavare

Den verkstillande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Intervaccs lépande frvaltning. Atgirder som med
hdnsyn till omfattningen och arten av Bolagets verksamhet dr av
osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den I6pande

forvaltningen och ska darfor beredas och foredras styrelsen for

Bolagsstyrning

beslut. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstil-
lande direktoren anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for verkstillande direktor. Den verkstillande
direktoren ansvarar ocksa for att uppritta rapporter och sam-
manstilla information fran ledande befattningshavaren infor
styrelseméten och ar foredragande av materialet pa styrelse-
motena. Styrelsen utvdrderar [6pande den verkstillande direkt6-
rens arbete.

Den verkstillande direktoren och de 6vriga ledande befatt-
ningshavarna presenteras narmare under rubriken ”Ledande
befattningshavare” i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

Ersittning till styrelse,ledande
befattningshavare och revisor

Ersittning till styrelseledaméter

Arvoden och 6vrig ersittning till styrelseledaméter; inklusive
ordféranden, faststills pa bolagsstimma. Vid arsstimman den

8 juni 2017 beslutades att styrelsearvode ska utgd med 80 000
SEK till de externa ledamoter som inte ar anstillda, tillhor
grundarna eller representerar huvudagare i Intervacc. Styrelse-
ledamoter har inte ritt till ndgra férmaner efter att deras styrel-
seuppdrag har upphort.

Erséittning till revisor

Revisorns arvode faststills pa bolagsstimma. Vid arsstimman
den 8 juni 2017 beslutades att arvode ska utga enligt [6pande
rakning.

Ersattning under rakenskapsaret 2016
For rakenskapsaret 2016 har styrelsearvode om 80 000 SEK
vardera utgatt till de externa ledaméter som ej dr anstilld, tillhor
grundarna eller representerar huvudagare.' For revisionsarbete
avseende Bolaget har under rikenskapsaret 2016 162 635 SEK
utbetalats till revisorn.

| tabellen nedan presenteras en 6versikt Gver ersittningen
till den verkstillande direktoren och 6vriga ledande befattnings-
havare for rikenskapsaret 2016.

Anstillningens upphoérande och avtal om
ersittningar efter avslutat uppdrag

Den verkstillande direktorens anstillningsavtal innefattar en
uppségningstid om tolv manader fran Bolagets sida och sex
manader fran verkstillande direktorens sida. De 6vriga ledande
befattningshavarna har anstillningsavtal med en uppségningstid
om sex—tolv manader fran Intervaccs sida och tre—sex manader
fran arbetstagarens sida eller i enlighet med gillande lagstiftning.

Grundl6n Rorlig 16n Pension' Ovriga formaner?
VD 758 880 234 547 64 800 | 058227
Ovriga ledande befattningshavare? 2 640 203 - 392 841 161 859 3194903
Totalt: 3399083 - 627 338 226 659 4253130

| Totala avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férméner efter avtridande av tjanst till nuvarande koncernledningen uppgick till 0 MSEK per den 3| december 2016.

2 Avser endast bilférman.

3 Under rikenskapséret 2016 har féljande ledande befattningshavare varit verksamma i Bolaget: Rune Bergman, Kenneth Jansson, Olof Zachrisson och Andreas Johansson.

| Endast styrelseledamoten Stefan Stahl erhéll styrelsearvode for rakenskapsaret
2016.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Intervaccs bolagsordning ar antagen pa arsstimman den 8 juni
2017.Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst

22 000 000 SEK och hogst 88 000 000 SEK fordelat pa ligst

I'1 000 000 aktier och hogst 44 000 000 aktier.Aktiekapitalet i
Intervacc uppgar fore Foretradesemissionen till 32 284 442,18
SEK, fordelat pa 16 142 220 aktier med ett kvotvirde om cirka
2,00 SEK. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning,
medféra att Bolagets aktiekapital 6kar med 43 045 922,91 SEK
till 75 330 365,09 och att antalet aktier 6kar med 21 522 960
till 37 665 180 aktier.Aktierna dr av samma aktieslag med lika
rostvarde samt medfor lika ritt till andel i Intervaccs tillgangar
och resultat. Samtliga aktier &r till fullo betalda och denomine-
rade i SEK. Bolaget innehar inga egna aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
Aktierna i Intervacc har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och dgarnas rittigheter forknippade med aktierna
kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i
denna lag. Det foreligger inga begransningar i aktiens 6verlat-
barhet. Bolagets aktie ar inte heller féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet.
Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande under innevarande eller féregaende rakenskapsar.
Aktierna ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, resultat och
eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt till
teckning i forhéllande till det antal aktier de férut dger. Det finns
dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begransar
mojligheten att, i enlighet med bestimmelserna i aktiebolags-
lagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt. De regler till
skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella
missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag. | tillagg dartill finns regler
pa Bolagets marknadsplats Nasdagq First North, bland annat

om informationsgivning vars efterlevnad dvervakas av Bolagets
Certified Adviser.
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Utdelning och utdelningspolicy

Intervacc har som langsiktig ambition att [imna utdelning till
aktiedgarna. Intervacc har dock hittills inte l[amnat utdelning till
sina aktiedgare. Bolaget vintas befinna sig i en expansiv investe-
ringsfas de narmaste dren varfor Bolagets eventuella utdelnings-
bara medel med stor sannolikhet kommer att aterinvesteras

i verksamheten.Till f6ljd av detta gor styrelsen for Intervacc
bedémningen att kontant utdelning till aktiedgarna inte kommer
att limnas de narmaste aren. Beslut om vinstutdelning fattas

av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclear Swedens
forsorg. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stiller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrig (den sa kal-
lade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp 4n styrelsen féreslagit
eller godkant. Ritt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstaimman faststillda avstimningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrinsas i tiden endast genom regler
om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Intervacc. Varken aktiebolagslagen eller Intervaccs
bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ritt

till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella
begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berérda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktiedgare pa samma
satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare
som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgir dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.



Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av Intervaccs aktiekapital sedan Bolaget bildades samt den foriandring av antalet

aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med Foretradesemissionen.

Okning av
aktiekapital Aktiekapital Foriandring av Totalt antal

Forandring (SEK) (SEK) antal aktier aktier Kvotvirde
1983 Bolagsbildande 50 000,00 50 000,00 500 500 100,00
1999 Nyemission 50 000,00 100 000,00 500 | 000 100,00
2004 Nyemission 21 300,00 121 300,00 213 1213 100,00
2008 Nyemission 11 000,00 132 300,00 110 | 323 100,00
2008 Fondemission 396 000,00 529 200,00 3969 5292 100,00
2010 Split 200:1 - 529 200,00 | 053 108 1 058 400 0,50
2010 Fondemission 2 000 000,00 2529 200,00 4 000 000 5058 400 0,50
2010 Nyemission 1 000 000,00 3529 200,00 2000 000 7 058 400 0,50
2010 Nyemission 250 000,00 3779 200,00 500 000 7 558 400 0,50
2010 Nyemission 2727 273,00 6 506 473,00 5454 545 13012945 0,50
2012 Nyemission 6 506 473,00 13012 945,00 13012 945 26 025 890 0,50
2014 Apportemission 3060 200,00 16 073 145,00 6 120 400 32 146 290 0,50
2015 Apportemission 1013871,00 17 087 016,00 2027742 34174032 0,50
2015 Nyemission 2 847 836,00 19 934 852,00 5695672 39869 704 0,50
2016 Nyemission 2 349 589,50 22 284 441,50 4699 179 44 568 883 0,50
2017 Sammanliggning |:4 - 22 284 441,50 —33 426 662 11142220 2,002
2017 Nyemission 10 000 000,00 32284 442,18 5 000 000 16 142 220 2,00?
2018 Forestiende nyemission' 43 045 922,91 75 330 365,09 21 522 960 37 665 180 2,00?
| Férutsitter att Erbjudandet blir fulltecknat.
2 Cirka.
Bemyndigande den 30 mars 2018, pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget

Arsstimman den 8 juni 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen
att,inom ramen for gillande bolagsordning, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vid ett eller flera
tillfillen intill ndstkommande arsstimma, fatta beslut om 6kning
av Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler i Bolaget. Det totala antalet som
omfattas av sadana nyemissioner fir motsvara sammanlagt hogst
tio procent av aktierna i Bolaget, baserat pa det sammanlagda
antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for arsstimman 2017.
Eventuella emissioner ska ske till marknadsmassig teckningskurs,
med férbehdll for marknadsmassig emissionsrabatt i forekom-
mande fall, och betalning ska, férutom kontant, kunna ske med
apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.

Central virdepappersforvaring

Intervaccs bolagsordning innehaller ett sa kallat avstaimningsfor-
behall och Bolagets aktier dr anslutna till det elektroniska varde-
papperssystemet med Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB,

Box 191, 101 23 Stockholm) som central virdepappersforvarare.

Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfirdats
for aktierna eller kommer att utfirdas for de nya aktierna. ISIN-
koden for aktierna i Intervacc ar SE0009607252.

Teckningsoptioner 2017/2018

Den 22 februari 2017 beslutade Bolagets styrelse, med stod av
bemyndigande fran den extra bolagsstimman den 3 februari
2017, att genomfdra en nyemission om hogst 5 000 000 units,
var och en bestaende av en (1) aktie och en (I) vederlagsfri Teck-
ningsoption 2017/2018 (Serie TO1). Varje teckningsoption ger
ratt att, under tiden fran och med den | mars 2018 till och med

till en teckningskurs om 12 SEK per aktie. Okningen av Bola-
gets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande uppga till 10 000 000
SEK. Den maximala utspadningseffekten av Teckningsoptioner
2017/2018 beriknas uppga till hogst cirka 23,6 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget utan beaktande av
Foretradesemissionen.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Personaloptionsprogram 2017/2020:1

Arsstimman den 8 juni 2017 beslutade att implementera Perso-
naloptionsprogram 2017/2020:1 f6r vissa ledande befattnings-
havare, nyckelpersoner och 6vriga anstillda i Bolaget eller dess
dotterbolag. Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt.
Tilldelade personaloptioner intjanas med 20 procent-enheter
under vardera fem perioder per féljande datum:31 dec 2017,
30 juni 2018,31 december 2018,30 juni 2019 och 31 december
2019. Personaloptionsprogram 2017/2020:| omfattar hogst

530 000 personaloptioner baserade pa teckningsoptioner

och varje personaloption berittigar innehavaren att forvirva

en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 10,25 SEK
(motsvarande 150 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North under
perioden fran och med den 24 maj 2017 till och med den 8 juni
2017).Personaloptionerna kan utnyttjas for forvarv av nya aktier
fran och med den | januari 2020 till och med den 8 juni 2020.
Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande uppga
till cirka | 060 000 SEK. Den maximala utspadningseffekten av
personaloptionsprogram 2017/2020:1 beriknas uppga till hogst
cirka 3,1 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Incitamentsprogram 2017/2020:2

Arsstimman den 8 juni 2017 beslutade att implementera incita-
mentsprogram 2017/2020:2 genom en riktad emission av hogst
175 000 teckningsoptioner till nyckelpersoner (ej anstillda)

i Bolaget eller dess dotterbolag. Totalt emitterades 42 500
teckningsoptioner.Teckningsoptionerna emitterades till en kurs
motsvarande ett berdknat marknadsvirde for teckningsoptio-
nerna med tillimpning av Black & Scholes optionsvirderings-
modell. Varje teckningsoption berittigar innehavaren att
forvarva en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 10,25
SEK (motsvarande |50 procent av den volymvégda genom-
snittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 24 maj 2017 till och med den
8 juni 2017). De tilldelade teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av nya aktier fran och med den | januari 2020 till och
med den 8 juni 2020. Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till cirka 85 000
SEK.Den maximala utspadningseffekten av Incitamentsprogram
2017/2020:2 beriknas uppga till hégst cirka 0,3 procent av det
totala antalet aktier och réster i Bolaget.

Handel pa Nasdagq First North

Intervaccs aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North.
Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North har en
certified adviser som Gvervakar att Bolaget lever upp till Nasdaq
First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden
och investerare. Remium agerar Certified Adviser for Intervacc.
Remium agerar dven likviditetsgarant at Intervacc i syfte att
verka for en tillfredsstillande likviditet i handeln. Som likvidi-
tetsgarant stéller Remium kop- respektive sdljvolym om vardera
minst 15 000 SEK i orderboken med en spread om maximalt
fyra procent mellan kop- och siljkurs. Remium dgde inga aktier i
Intervacc per datumet for Prospektet utover eventuella innehav
hdrrérande till tjansten som likviditetsgarant.
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Agarforhallanden
Agarforhallandena i Intervacc per den 2 februari 2018 framgér av
nedanstdende tabell.

% av kapital/

Agare Aktier roster
Lyftet Holding BV 1 996 552 12,4
K Janzon Holding AB 1630918 10,1
NR Bergman Holding AB 1 559 386 9,7
Danske Bank/Bank of NY 1 526 203 9,5
Knutsson Holding AB 1 350 000 8,4
Rothesay Limited 800 000 50
Bjorn Sjostrand inkl. bolag 450 534 2,8
Johannes Schmekel 375293 2,3
Bengt Guss AB 304 240 1,9
Bacilltech AB (J-I Flock) 300913 1,9
Ovriga 5848 18I 36,2
Totalt 16 142 220 100,0



Bolagsordning

Bolagsordning antagen vid drsstdimma den 8 juni 2017.

Firma
Bolagets firma ar Intervacc AB (publ). Bolaget ar publikt.

Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sédte i Stockholms kommun i Stock-
holms lan.

Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling samt affars-
verksamhet inom vaccinomradet och dirmed férenlig
verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 22 000 000 kronor och
hogst 88 000 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 11 000 000 och hogst
44 000 000.

Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

Styrelsen

Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst tio (10)
ledamoter med hogst fem (5) suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljs drligen pa arsstimma for tiden
intill slutet av ndsta arsstimma.

Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning utses pa arsstimma lagst en och hogst tva
revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

Arsstimma
Pa arsstimma skall féljande drenden férekomma:
I. Val av ordférande vid stimman
2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd
3. Valav en (I) eller tva (2) justeringsman
4. Prévning av om stimman blivit behorigen samman-
kallad
5. Godkinnande av dagordning
6. Framlaggande av drsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, i fdrekommande fall, koncernredo-
visning och koncernrevisionsberittelse

10.
10.1

10.2

12.
12.1

7. Beslut om
a. faststillelse av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning
b. dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrakningen
c. ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseleda-
moterna och den verkstillande direktéren
8. Faststillande av arvoden till styrelsen och revisorerna
9. Val till styrelsen och i férekommande fall av revisorer
10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Kallelse

Kallelse till arsstimma samt till extra bolagsstimma

ddr fraga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfirdas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfirdas tidigast sex och senast tva veckor for staimman.
Kallelse till bolagstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida.Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

Avstimningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring

av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 68
namnda lag skall antas vara behérig att utova de rittig-
heter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Anmailan om deltagande vid bolagsstamma
Aktiedgare som onskar delta i bolagsstimman skall dels
vara upptagen i utskrift av aktieboken avseende férhal-
landena fem vardagar fére bolagsstimman, dels anmila
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstimman. Sistnamnda dag far inte vara sondag,
annan allmén helgdag, [6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyédrsafton och far inte infalla tidigare dn femte var-
dagen fore bolagsstimman.
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Legala fragor och kompletterande

information

Allman bolags- och koncerninformation
Bolagets firma ar Intervacc AB (publ). Intervacc ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den | december 1983 och
registrerades hos Bolagsverket den 22 december 1983. Bolagets
nuvarande firma registrerades av Bolagsverket den 22 januari
2008. Intervaccs organisationsnummer ar 556238-1748 och sty-
relsen har sitt site i Stockholms kommun. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Intervacc ar moderbolag i Koncernen som bestar av tre
direkt eller indirekt dgda dotterbolag i Sverige och Lettland samt
tre filialer i Finland, Danmark och Litauen. | tabellen nedan visas
Intervaccs koncernstruktur.

Intervacc

Nordvacc

Sia NordVacc Latvia Mybac-Vettech AB

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vésentliga avtal som Inter-

vacc och dess dotterbolag ingitt samt andra avtal som ingatts
och som innehaller nagon rittighet eller skyldighet som ar av

vasentlig betydelse for Koncernen (i bada fallen med undantag
for avtal som ingatts i den I6pande affirsverksamheten).

Kund- och distributionsavtal

Nordvaccs kundkrets bestar i huvudsak av slutkunder sa som
djuruppfédare, samt mellanhinder i form av grossister och spe-
cialistapotek. | Skandinavien star grossistforsiljningen for stérsta
delen av forsiljningsintikterna, medan den &vervigande delen
av forsiljningen i Baltikum sker direkt till slutkund. Nordvaccs
viktigaste grossister ar Pharmaservice A/S avseende den danska
marknaden och Djurpharmacia AB fér den svenska marknaden.
Djurfarmacia AB koper som exklusiv distributor produkter

till priser som Bolaget har ritt att andra med 30 dagars varsel.
Distributionsavtalet I6per ett ar i taget med 6msesidig uppsag-
ningstid om sex méanader.

Distributionsavtal

Bolaget har ingitt ett distributionsavtal med IDT Biologika vilket
bedéms som visentligt for Nordvaccs verksamhet, sdrskilt

med avseende pa vaccinet Febrivac.Avtalet med IDT Biologika
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forlangs kalenderarsvis och IDT Biologika har i mars 2018 sagt
upp avtalet fran och med 2019. Det 4r Nordvaccs bedémning att
parterna har ett msesidigt intresse av att teckna nytt avtal om
fortsatt samarbete under nya villkor och former.

| december 2016 tecknade Bolaget distributionsavtal med
Divasa-Farmavic for ytterligare tva produkter. Avtalet I6per ett
ar i taget med 6msesidig uppségningstid om sex manader.

| december 2016 tecknade Bolaget dven ett distributionsavtal
med Animalcare Ltd for en produkt. Avtalet I6per i tre &r och
forlangs med ytterligare tva ar om det inte ségs upp senast tolv
manader fore utgdngen av trearsperioden, varefter det upphor
att gilla utan uppsigning.

| september 2017 ingick Nordvacc ett distributionsavtal med
det danska lakemedelsforetaget Chemvet A/S. Avtalet innebar
att ett vaccin mot elakartad lungsjuka pé svin introduceras
pa den svenska marknaden. Distributionsavtalet |6per i tre ar
och férlings med ytterligare ett ar i taget om det inte sags upp
senast tre manader fore avtalstidens slut.

Distributionsavtalen med Divasa-Farmavic, Animalcare Ltd
och Chemvet A/S innehéller volymataganden som ger respektive
leverantor ritt att saga upp respektive avtal om volymatagandet
inte uppfylls. IDT Biologika och Chemvet A/S utgor tillsammans
de lakemedelsféretag vars produkter Nordvacc i forsta hand
marknadsfér och distribuerar pa den nordiska och baltiska
marknaden. Se avsnittet "Riskfaktorer” for ytterligare information
om Bolagets distributionsavtal.

Legotillverkning

| januari 2018 ingick Bolaget ett avtal med 3P Biopharmaceu-
ticals i Spanien gillande kontraktstillverkning av Strangvac®.
Avtalet innebir att 3P Biopharmaceuticals ges i uppdrag att skala
upp tillverkningen av Strangvac® fér att méjliggdéra kommersiell
tillverkning samt att tillhandahélla tva fullskaliga valideringssatser
som Intervacc behéver limna till den europeiska likemedels-
myndigheten EMA (European Medicines Agency) i samband

med registreringsansokan.Avtalet innehaller ocksa riktlinjer for
overenskommelse om framtida I6pande kommersiell tillverk-
ning. | syfte att paborja forberedelserna for tillverkningsarbetet
ingick Bolaget och 3P Biopharmaceuticals redan i oktober 2017
ett interimistiskt avtal, genom vilket 6verféringen av ndvandig
teknologi och dokumentation till 3P Biopharmaceuticals
inleddes. | samband med att avtalet om kontraktstillverkning
ingicks upphorde det interimistiska avtalet att gilla. Innehallet i
det interimistiska avtalet ticks nu i vasentliga delar av avtalet om
kontraktstillverkning.



Licensavtal

Intervacc har ingatt ett licens- och leverantorsavtal med
Novavax AB, enligt vilket Intervacc erhaller en licens att anvinda
sig av Novavax AB:s bestandsdelar samt immateriella rittigheter
i samband med tillverkningen Strangvac®. Ersittning till Novavax
AB utgar dels som en royalty baserat pa Intevaccs forsiljning,
dels i samband med att vissa definierade milestones uppnas.

Finansieringsavtal
| syfte att delfinansiera forvirvet av Nordvacc upptog Intervacc
under 2014 ett forvarvslan om sammanlagt 21,6 MSEK hos
Danske Bank. Per dagen for Prospektet har lanet slutamorterats.
Bolaget, och dess dotterbolag, har ett checkrakningskredit-
avtal med Danske Bank med ett totalt kreditutrymme om cirka
10 MSEK per den 30 januari 2018.
Kredit- och laneavtalen innefattar sedvanliga finansiella
ataganden for liknande typer av krediter.

Immateriella rattigheter

Intervacc har en aktiv patentstrategi vilket innebir att ansok-
ningar om patent och varumirkesskydd inlamnas i de lander
som anses ha stor marknadspotential eller som bedéms vara
nyckelmarknader for den aktuella produkten. For ytterligare
information om Intervaccs patent, se avsnitt "Patentportfolj”. Dar-
utdver har Koncernen 4ven registrerat varumirket Strangvac®
och innehar ett antal domannamn.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Intervacc har ett tillfredsstillande
forsakringsskydd med hansyn till den verksamhet som Bolaget
bedriver.

Legala fragor och kompletterande information

Tvister och rittsliga processer

Intervacc eller dess dotterbolag ar inte, och har inte varit, part i
nagra rittsliga forfaranden eller skiljiedomsfoérfaranden under de
senaste tolv manaderna som skulle kunna ha, eller som har haft,
betydande effekter pa Intervaccs eller Koncernens finansiella
stillning eller [6nsamhet.

Transaktioner med ndrstaende
Inga transaktioner med nirstaende har forekommit under den
period som omfattas av den finansiella historiken i Prospektet.
Koncerninterna transaktioner sasom kop och forsiljning av
tjianster som respektive koncernbolag erbjuder ar en del av
Koncernens dagliga verksamhet.Alla transaktioner mellan bolag
inom Koncernen gors pa armlingds avstind pa kommersiella
grunder till marknadsmissiga priser.

Teckningsforbindelser och
garantiataganden
Intervacc har erhallit teckningsataganden fran vissa aktiedgare
om totalt cirka 2,5 MSEK, motsvarande cirka fyra (4) procent
av Foretradesemissionen. Darutdver har ett antal professionella
investerare genom garantidtaganden forbundit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med
eller utan stéd av teckningsritter, om totalt cirka 46,7 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Féretradesemissionen. Sam-
manlagt omfattas Féretradesemissionen dirmed av tecknings-
forbindelser och garantiataganden om totalt cirka 49 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av emissionsbeloppet. Emissions-
garantier ar inte sakerstillda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsittning eller liknande arrangemang. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp.
Teckningsforbindelserna ingicks i februari 2017. Samtliga
garanter kan nas via Remium pa adress: Humlegardsgatan 20,
I 14 46 Stockholm eller telefon: 08-454 32 00.

Andel av nyemissionen

Teckningsatagande (MSEK)

ThorenTillvaxt AB

Nord Markedsneutral A/S
LMK Venture Partners AB
Wilhelm Risberg

Fredrik Lundgren

City Capital Partners AB
Kristian Kierkegard

Faro Capital AB

Dividend Sweden AB

MW Asset Management AB
Lusam Invest AB

Pop Invest AB

Ake Sundvall AB
Capensor Capital AB
Rasunda Forvaltning AB
UltiAB

Jussi Ax

Knutsson Holdings AB
Kenneth Jansson
Jan-Ingmar Flock

Rune Bergman

Summa

Garantiatagande (MSEK)
- 9,0
- 8,0
- 5,0
- 43
- 4,0
- 3,0
- 2,0
- 1,5
- 1,5
- 1,5
- 1,4
- 1,0
- 1,0
- 1,0
- 1,0
- 1,0
- 0,5

2,0 -

0,2 -

0,2 -

0,2 -

2,5 46,7

(procent)

©® W »

O O O W — N PNMNNMNMNNNDNNMDNMNMDNWOBLNN

[e.]
o

Inbjudan till teckning av aktier i Intervacc AB (publ) 67



Legala fragor och kompletterande information

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kdnner till finns det inga aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Intervaccs aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller ndgra andra 6verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver
Bolaget forandras.

Radgivare

Remium 4r Intervaccs finansiella radgivare i samband med Erbju-
dandet. Remium har i egenskap av finansiell rddgivare ekono-
miska intressen i Intervacc bestaende i den erséttning Remium
kan erhalla i samband med Erbjudandet. Remium bedriver
vardepappersrorelse vilket bland annat innefattar transaktioner
for egen och kunds rikning i vardepapper och andra finansiella
instrument. Remium kan, i virdepappersroérelsen, komma att
handla med eller ta position i virdepapper som direkt eller
indirekt ar knutna till Bolaget. Vid Erbjudandet bistar Aktieinvest
som emissionsinstitut. Aktieinvest har i egenskap av emissions-
institut ekonomiska intressen i Intervacc bestaende i den ersitt-
ning Aktieinvest kan erhilla i ssmband med Erbjudandet. Aktie-
invest bedriver virdepappersrorelse vilket bland annat innefattar
transaktioner for egen och kunds rakning i vardepapper och
andra finansiella instrument.Aktieinvest kan, i vardepappers-
rérelsen, komma att handla med eller ta position i virdepapper
som direkt eller indirekt dr knutna till Bolaget. Advokatfirman
Lindahl KB &r Intervaccs legala radgivare i samband med Erbju-
dandet.

Handlingar inférlivade genom héanvisning
Intervaccs reviderade arsredovisningar (inklusive revisions-
berittelse) for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt Intervaccs
bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2017 inforlivas i, och ska
lasas tillsammans med, detta Prospekt.
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Hanvisning gors enligt foljande:

* Intervaccs arsredovisning avseende rikenskapsaret 2015; dar
hanvisning gors till sidorna 5-21, varvid resultatrakningen
aterfinns pa sidan 5, balansrakningen pa sidorna 68, kassa-
flédesanalys pa sidorna 9—-10, noter pa sidorna | -20 och
revisionsberittelsen pa sidan 21,

* Intervaccs arsredovisning avseende rikenskapséret 2016;
ddr hanvisning gors till sidorna 7-21, varvid resultatrak-
ningen dterfinns pa sidan 7, balansriakningen pa sidorna 8-9,
forandringar i eget kapital pa sidan 5-6, kassaflodesanalys pa
sidan 10, noter pa sidorna | 1-18 och revisionsberittelsen pa
sidorna 19-21, och

* Intervaccs bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2017; dar
hanvisning gors till sidorna 7—10, varvid resultatrakningen
aterfinns pa sidan 7, balansriakningen pa sidan 8, kassaflodes-
analys pa sidan 9 och férandringar i eget kapital pa sidan 10.

Ovanstaende handlingar finns tillgingliga i elektronisk form pa
Intervaccs webbplats, www.intervacc.se/investerare/rapporter/.

Handlingar tillgingliga for inspektion

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Inter-

vaccs webbplats, www.intervacc.se. Kopior av handlingarna halls

ocksa tillgangliga pa Intervaccs kontor,Vdstertorpsvigen |35,

129 44 Hagersten, under Prospektets giltighetstid (ordinarie

kontorstid pa vardagar):

* Intervaccs och dess dotterbolags bolagsordning.

* Intervaccs och dess dotterbolags arsredovisningar (inklusive
revisionsberittelse) avseende riakenskapsaren 2015 och 2016.

* Intervaccs bokslutskommuniké avseende rakenskapsaret
2017.

* Detta Prospekt.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan folier en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av Erbju-
dandet. Sammanfattningen dr baserad pa tillimplig lagstiftning vid tidpunkten for Prospektets upprdttande och dr
endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegrdnsat skattskyldiga fysiska
personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla
alla skattefrdgor som kan uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdiller for (i) vérde-
papper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i néringsverksamhet, (ii) de sdrskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tilimpliga da aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade, (iii) de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pa
innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fdmansforetag eller pd aktier som forvdrvats med stod av s.k. kvalifi-
cerade andelar i famansforetag, eller (iv) aktier som innehas via kapitalforsdkring.

Sarskilda skatteregler som inte dr beskrivna kan vara tillimpliga ocksa for andra kategorier av aktiedgare,

exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje aktieigare rekommenderas darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sirskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och

effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Bolaget ar listat pd Nasdaq First North, vilket inte utgér en reglerad marknad. For att aktier som inte
ir noterade pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening krivs att

aktierna ar foremal for kontinuerlig allmént tillganglig notering pa grundval av marknadsmassig omsittning.
Skatteverket anser att ett virdepapper ar marknadsnoterat om (i) avsikten ar att det ska vara varaktigt
noterat (teckningsritt, interimsaktie och liknande anses varaktigt noterad om moderaktien ar marknads-
noterad), (ii) noteringarna om omsittning forekommer minst en gang var tionde dag, (iii) noteringarna finns

tillgangliga hos bank, fondkommissionar, market maker eller annan och de ser till att uppgifterna sparas tom
sjitte aret efter noteringsaret, och (iv) uppgifterna limnas ut till bade aktiedgarna och Skatteverket utan

kostnad av den som offentliggdr noteringen.

Bolaget atar sig inte ansvar for att innehdlla kallskatt.

Obegrinsat skattskyldiga
Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarritter siljs
eller pa annat sitt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller
en avdragsgill kapitalforlust uppsta. For fysiska personer som
ar obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skillnaden
mellan férsdljningsersittningen efter avdrag for eventuella for-
sdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Ombkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Vid tillimpning av genomsnittsmetoden
utgor aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma
slag och sort. Vidare kan ndmnas att BTA (betalda tecknade
aktier) inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier
forran beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. For
marknadsnoterade aktier kan alternativt schablonmetoden
anvindas. Regeln innebir att omkostnadsbeloppet far beriknas
till 20 procent av férsiljningsersattningen efter avdrag for

forsaljningsutgifter. Om aktien anses utgdra en onoterad aktie
ar endast fem sjdttedelar av kapitalvinsten skattepliktig, vilket
motsvarar en faktisk skattesats om 25 procent.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an férséljningspriset upp-
kommer en kapitalférlust. Kapitalforlust pa noterade aktier och
andra deldgarratter (férutom andelar i virdepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsritter, s.k.
rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster pa andra marknads-
noterade deldgarritter under samma ér. Kapitalforlust som
inte kan kvittas pa detta sdtt ar avdragsgill med 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. Kapitalforiust pa onoterade aktier och
andra deldgarratter kan till fem sjittedelar kvittas mot kapitalvin-
ster pa aktier och andra delagarritter under samma ar (férutom
andelar i virdepappersfonder eller specialfonder som endast
innehdller svenska fordringsritter, s.k. rantefonder), och om full
kvittning inte kan ske adr fem sjittedelar av 6verskjutande foérlust
avdragsgill till 70 procent mot &vriga kapitalinkomster.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skatte-
reduktion medges med 30 procent fér underskott som inte
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overstiger 100 000 SEK och med 21 procent for underskott dar-
utéver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som &r obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betriffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som ségs ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och utdelning
giller inte for aktier som innehas pa ett investeringssparkonto,
ddr det istdllet sker en schablonbeskattning baserad pa virdet
av tillgangarna pa kontot. En schablonintikt beraknas genom
att kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per
utgangen av november aret fére beskattningsaret 6kad med
en procentenhet. Schablonintikten beraknas dock som lagst
till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna schablonintdkt
beskattas som inkomst av kapital.

Onoterade aktier kan inte forvaras pa ett investeringsspar-
konto. Vid en avnotering av en noterad aktie som férvaras pa
ett investeringssparkonto kommer aktien att bli en kontofram-
mande (otillaten) tillgang pa kontot. Det finns sérskilda regler
om hur linge en kontofraimmande tillgang far finnas kvar pa ett
investeringssparkonto och hur anskaffningsvardet pa tillgangen
ska berdknas ndr den tas ut fran kontot.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapital-
inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent for det fall aktierna inte anses omfattas av de
sarskilda regler som giller for naringsbetingade andelar. For
berikning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan under
stycket "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. Sadana kapital-
forluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och deldgarritter i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsritt foreligger
mellan bolagen. Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst
beskattningsar, fir sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarritter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter
Utnyttjande av teckningsritter utlser inte nagon beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgérs av emissionskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier
forvarvats genom kop eller pa liknande sitt (det vill siga som
inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far
teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berakning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.
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For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesritt att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsritter beriknas
en kapitalvinst eller kapitalfériust. Teckningsratter som grundas
pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillimpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsritter som forvarvats utgor vederlaget
anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvindas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiedgare som ar begrinsat
skattskyldiga i sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter i Bolaget som ar
begrinsat skattskyldiga och vars innehav inte dr hanforligt till ett
fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapi-
talvinster vid avyttring av aktier och teckningsritter i Bolaget.
Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid forsaljning
av deldgarritter (t.ex.aktie, teckningsritt, konvertibel inlésenritt
och siljratt som avser aktier och andel i investeringsfond) om
de vid ngot tillfille under avyttringsaret eller vid nagot av de tio
narmaste féregaende kalenderaren varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Regeln dr aven tillimplig pa dédsbon
efter svenskar bosatta i utlandet. Beskattningsratten kan dock
vara begransad genom de skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander.

Kupongskatt
For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingitt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggor
nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfillet om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberittigade finns tillgangliga. | Sverige verkstills avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear, eller betriffande forvaltar-
registrerade aktier; av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begiras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalender-
aret efter utdelningen. Erhallandet av teckningsritter utloser
inte nagon skyldighet att erldgga kupongskatt.



Adresser

Bolaget

Intervacc AB (publ)
Vidstertorpsvagen 135
129 44 Hagersten
Sverige

08-120 10 600
(www.)intervacc.se

Finansiell radgivare
Remium NordicAB
Humlegardsgatan 20

I 14 46 Stockholm

Sverige

08-454 32 00
(www.)remium.com

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Master Samuelsgatan 20

Box 1065

101 39 Stockholm

Sverige

08-527 70 800

(www.)lindahl.se

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
113 89 Stockholm

Sverige

08-5065 1795
(www.)aktieinvest.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Sverige

08-402 90 00
(www.)euroclear.com

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Klostergatan 9

751 04 Uppsala

Sverige

010-212 61 60

(www.)pwc.se
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